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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedsiebiorstwa Przemystu SpoZywczego ,,PEPEES” S.A.

Dla Akcjonariuszy

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoiki Przedsiebiorstwo
Przemystu SpoZywczego ,PEPEES” S.A. z siedzibqg w tomzy, ulice Poznanska 121,
obejmuijgceqgo:

- sprawczdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku, ktdry po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 116 606 tys. 2,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 1 773 tys. zi,

- Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 773 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznfa 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu érodkdw pienigznych o kwote 11 193
tys. 24,

— dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spé&tki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnogci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowodéci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinit 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosc tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Spétki oraz o prawidiowodci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowief:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2} krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,
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Przedsiebiorstwo Przemysfu SpoZywczego Pepees S.A.
Opinia niezaleznego biegfego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,”

c) jest zgodne z wptywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad uwzglednia informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi
ze zbadanego sprawozdania finansowego.

D, .
Zofia Winiarczyk /
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajacy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z 0.0.
Z siedzibg we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, dnia 11 marca 2011 roku
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PRIEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWCZEGD ,PEPFES" S.A,
Raport uzupeiniajacy opinle £ badania sprawozdania finansowego
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PRZEDSTEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWCZEGO #PEPEES” 5. A.
Raport yuzupelnigiacy opinvg z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2010 r, do 31.12.2010 r.

Czesc ogolna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 lipca 2010
roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A,
a firma Strategia Audit Sp. z o.0., mieszczacq si¢ w Warszawie, przy ul. Wiejske 12a.
Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Nr VI/47/2010
z 14 czerwca 2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegiych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 116 606 tys, z,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 1 773 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 773 tys. zt,

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
11 193 tys. zt,

— dodatkowe informacie i objagnienia do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzona.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spotki za
rok obrotowy 2010.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepiséw  prawnych  oraz prawidiowego  stosowania  zasad
rachunkowosci,

Zarzad Spéiki ztozyt w dniv 11 marca 2011 roku, odwiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci | prawidtowosel sprawozdania finansoweqo przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany,
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PRIEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWIZEGE , PEPEES” S.A,
Raport uzupelniaiacy opinie z badania sprawozdania finansowego
28 ckres obrofowy od 1.01.2010 . dv 31.12.2010 r.

5. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia, niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przediozonego
sprawozdania finansowego.

6. Strategia Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres pianowanych i
wykonanych prac nie zostat w aden sposéb  ograniczony.  Szczegdtowoic
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
| przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacii rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzarem  Zofii Winiarczyk,
bieglego rewidenta nr ew. 4361. Badanie wykonano w siedzibie Spéiki, t.
w tomzy, przy ul. Poznanskiej 121, w okresie od 7 do 11 marca 2011 .

8. Nieroztaczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spéiki za rok
cbrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2010 roku.

II. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spétka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Siedzibg
Spotki jest tomza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalnosé w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/96),

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handiowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w drziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzeénia 1994 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Blatymstoku pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyflkacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nada! Spétce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze; 450096365,

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.,

Wedlug statutu Spoiki przedmiotem jej dziatalnodci jest:

- przetworstwo ziemniakéw,

—  Wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

- dzidalnos¢ ustugowa zwiazana z przetworstwem | konserwowanicm warzyw | owocow,
—  produkcja sokéw z owocow i warzyw.

W badanym okresie Spdtka prowadzila dziatalnoéé w Zakresie wytwarzania skrobi i
produktow skrobiowych oraz przetwdrstwa ziemniakdw.
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PRIEDSIEBIORSTWO PRIEMYSEL SPOZ YWCZEGO , PEPEES™ 5.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdsnia finarisowego
23 okres obrofowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r

Kapitat zaktadowy Spéiki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 4 980 tys. z}
t dzielit si¢ na 83 000 tys. zt akcjl zwykdych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,06 zt
kazda.

Kapitat wiasny wynosit na dzien 31 grudnia 2010 roku 81 101 tys. zh

Wedlug stanu na dzien 31.12.2010 roku struktura akcjonariuszy (ponad 5% udziatu
w kapitale zaktadowym) przedstawiata sig nastepujaco:

Spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED 2 siedziba w Nikozji (Cypr) posiada 23 364

845 akeji, co stanowi 28,15% udzialu w ogdinej liczbie giosow na WZA,

. Grabski Inwestycie Finansowe Sp. z 0.0. - liczba gtosow: 8 600 000; udziat w ogdinej
liczbie gtosow na WZA — 10,36%.

. Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba glosow: 5397 343; udzial
w 0golnej liczbie glosdow na WZA - 6,50%.

. Richie Holding Ltd — liczba gtoséw: 6 133 100; udziat w ogolnej liczbie glosdw na WZA
- 7,39%,

. Krzysztof Borkowski (posrednio poprzez podmioty powigzane { w tym Mazowiecka

Korporacja Finansowa) liczba gtoséw 7 923 409 ; udziat w ogoinej liczbie gtoséw na

WZA - 9,55

Rokiem obrotowym Spaéiki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 22 czerwca 2010 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imie Data powolania
Prezes Zarzadu ~  Ardrzej Kietczewski 23.06.2006r,
Cztonek Zarzadu - Adam Karas 17.10.2006+,

£ dniem 23 czerwca 2010 r. Zarzad w wyzej wymienionym sktadzie ziozyt rezygnacje.

Rada Nadzorcza powotata do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Wojciecha
Faszczewskiego, a z dniem 3 wrzeéria Pan Wojciech Faszczewski zostat wybrany na Prezesa
Spoiki.

W okresie od 23 czerwca do dnia 31 grudnia 2010 r. Zarzad czialat w skladzie
Jednoosobowym : Wojciech Jaszczewski — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2010 r.:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski - Przewodniczgey Rady Nadzorczej
2. Tomasz tuczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

3. Krzysztof Stankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEL SPOZYWCZEGD , PEPEES ' S.A,
Raport uzupeinaicy apinie z badamia sprawozdania finanso nwego
23 okres chrotowy od 1.01.2010 1, do 31.12.2010 1,

III.

5. Piotr Marfan Taracha — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Robert Czapla — Cztonek Rady Nadzorczej.

Przecigtne zatrudnienie w 2010 roku wynosito 213 oséb.

Informacje o jednostkach powigzanych: Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ZPZ Lublin Sp. z
0.0. podmiot zalezny w 54,32%, OZENERGY 5p. z0.0. podmiot zalezny w 100 %.

Pozostate informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony Strategia Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisang na liste KIBR pod
nr 3246 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Dzialalnodé Spatki w 2009 roku zamkneta sig stratg netto w kwocie 9 533 tys. ziotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2010 roku zatwierdzito
Uchwata Nr 15 sprawozdanie finansowe Spéiki za 2009 rok oraz Uchwalg Nr 21
postanowito pokry< strate netto kapitatem Zapasowym.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ziozone w Sadzie Rejonowym w
dniu 7 lipca 2010 roku, ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 116 w dniu 28 stycznia
2011 roku pod poz. 641.

3. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2009 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
obtwarcia roku 2010.

4. Celem badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010
roku bylo wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowq i finansows, jak tez wynik
finansowy badanej jednostki.

5. Sprawozdanie finansowe zastato podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, Ze Zarzad przyjat odpowiedzialnoéé za prawidtowos¢  sporzadzenia
przedtozonege do badania sprawozdania finansowego.
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSH SPOZYWCZEGD ,PEPEES” S.A.
Raport uzupelniaigcy opinie z badania sprawozdania finansowego
28 okres obrofowy od 1.01.2010 1, do 31.12 2010 r.

Czes< analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spétki

Stan skiaanikow majatkowyeh na dzierd 31.12.2010r. { 31122009
{dane w tys. PLN)

Stan na dzien Zmiany Struktura w %
‘ kwotowe ]
Nazwa sktadnika + _
majatkowego rwigkszenia
31.12,2010r. | 31.12.2009r. R 31.12.2010r. | 31.12.2009r.
zmniejszenia |
I AKTYWA TRWALE 73 742 79 684 {5942) 63,24% 61,61%
1. Rzeczowe aktywe trwate 71 380 77 Q01 {(5621) 61,21% 59,54%
2. Nieruchomosci inwestycyine
3, Wartosci niematerialne i
prawne 209 250 (41) 0,18% 0,19%
4. Inwestycje w jednostkach :
zaleznych 1551 1 500 51 1,33% 1,16%
5. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
6. Inwestycie w pozostatych
jednostkach 94 94 0,08% 0,07%
7. Aktywa z tytutu odroczonegao .
podatku
dachadowego 508 838 (330) 0,44% 0,65%
8. Pozostate aktywa
diugoterminowe 1 {1) 0,00% 0,00%
II. AKTYWA OBROTOWE 42 864 49 645 {6 781) 36,76% 38,39%
L. Zapasy 15 316 24 782 (9 466) 13,14% 19,16%
2. Naleznodci z tytuiu dostaw 8819 9 876 {1057) 7,56% 7.69%
3. Naleznosd z tytulu
hiezacego podatku
dochedowego 175 {175) 0,00% 0,14%
4. Naleznosci pozostale 1390 3 738 (2 348) 1,19% 2,89%
5. Rozliczenia miedzyokresowe 46 52 (6) 0,04% 0,04%
6. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 17 293 11 022 6271 14,83% 8,52%
| RAZEM AKTYWA 116 606 129 329 (12723) 100,00% 100,00%

Majatek Spoiki, ktory na dzien 31.12.2010 r. wynosit 116.606 tys. zt, zmalat prawie 0 10% w
stosunku do poprzedniego roku. Dotyczy to zapaséw, rzeczowych aktywdéw trwalych i
naleznosci. Spadek zapaséw wynika z nizszej produkcji spowodowanej mniejsza ilodci
skupionego surowca (ziemniakéw) w kampanii ,Jesiefi 2010”. Zmniejszenie  wartosci
rzeczowych aktywow trwatych jest skutkiem odpisdw amortyzacyinych i braku inwestycji
odtwarzeniowych. Nastapita poprawa w obszarze windykacji naleznosci, co wplynelo na
zmnigjszenie ich stanu i wzrost $rodkéw pienieznych. Zasoby srodkdw pienieznych zwiekszyly
si¢ 0 56% w stosunku do roku poprzedniego.
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PRZFDSIEBICRSTING PRIFMYSEL] SPOZYIWNCTEGD ~PEPEES” S.A.
Raport uzupefnigiacy opinie = badania sprawezdania finanse Wego
2 okres obrotowy od 1.01.2018 . do 31.12.2010 r.

Stan zrédet finansowania na dzien 31.12.2010r. i 31.12.2009r.,
(dane w tys. PLN}

E Stan na dzien Zmiany | Struktura w %
kwotowe
Nazwa skladnika ! +
majatkowego 31.12.2010r. . 31.12.2009r. ; zwiekszenia . 31.12.2010r. 1 31,12.2000r, !
zZmnigjszenia
I. Kapital wiasny 81 101 79 328 1773 69,55% 61,34%
1. Kapitat podstawowy 4 980 4 980 4,27% 3,85%
2, Akcje wiasne | = :
3. Kapitaly zapasowe i rezerwowe 74 348 83 881 {9 533) 63,76% 54,86%
4. Niepodzielony wynik lat
ubiegfych i roku :
__biezacego 1773 {9 533) 11 306 1,52% ; (7,37%)
II1. Zobowiazania
| dlugoterminowe 15 079 17 735 (2 656) 12,93% 13,71%
1. Kredyty i pozyczki 3329 4918 (1 589) 2,85% 3,80%
2. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku
dochodowego 6 367 6922 {555) 5,46% 5,35%
3. Zobowigzanta z tytulu dwiadczen
ementainych i podobnych 997 931 o6 0,86% 0,72%
4. Dtugoterminowe rozliczenia
| miedzyokresowe przychoddw 4 386 4 964 (578) 3,76 3,84%
III. Zobowiazania . .
kritkoterminowe 20 426 | 32 266 {11 840) 17,52% 24,95% |
1. Zobowiazania z tytuhu dostaw 2728 2453 272 2,34% 1,90%
2. Zobowigzania z tytubu podatku
dochodowego 247 247 0,21%
3. Pozostate zobowiazania 1 149
krotkoterminowe 1155 6 0,9%% 0,89%
4. Kredyty | pozyczki 13571 25782 (12 211) 11,54% 19,94%,
5. Krétkoterminowa czeét
dlugoterminowrych kredytdw
bankowych 1 600 2020 {420) 1,37% 1,56%
6.Zobowiazania z tytutu swiadczer
emerytainych | podobnych 168 127 41 0,15% 0,10%
7. Rezerwy na pozostate ' i
- zobawiazania | inne ohcigzenia
(bierne rozliczenia miedzyokresowe
I rozliczenta miedzyokresowe
przychodow) 960 | 735 225 0,82% i 0,57%
' Razem pasywa 116 606 | 129 329 (12723)|  100,00%| _ 100,00% |

W badanym okresie ulegta zmianie struktura zrédet finansowania, U

wzrdst prawie do 70%.

dziat kapitatu wtasnego
Nastapito to dzieki wypracowaniu zysku oraz sptaty zadtuzenia,

przede wszystkim z tytutu kredytdw. Zobowiagzania kredytowe zmalaty az o 44% w stosunku

do poprzednieqo roku.
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PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSH SPOZYWEZEGD ~PEPEES” S.A.
Raport uzupeiniaiacy opinfe z badania sprawozdanta fnansowego
Zza okres obrotowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010 .

Zestawienie wyniku finansowego za rok 2010r. i rok 20097,

{dane w tys. PLN)

E. | Wyszczegdlnienie z:’:‘:;o;::g:' z:\:_":::’;gg;_ Dynamika w %
1 | Przychody ze sprzedazy 77 319 71134 108,69%
- przychody ze sprzedazy produktéw 69 400 64 354 107,84%
- przychody ze sprzedazy ustug 308 346 89,02%
© |- przychody ze sprzedazy towardw i materiafow 7 611 6434 118,29%
|2 | Koszt wlasny sprzedasy (57 850) (62 724) 92,23%
- koszty sprzedanych produktow {50 962) (56 828) 89,68% |
- koszty sprzedanych ustug (225) {194} 115,98%
| - koszty sprzedanych towardw i materiatéw {6 663) (5 702} 116,85%
'3 | Zysk brutto ze sprzedazy 19 469 8410 231,50%
- koszty sprzedazy i marketingu (3 230): {3 351) 96,39%
- koszty ogdine zarzadu (13 702) {11 917) 114,98%
- pozostate przychody operacyjne 967 1306 74,04%
- pozostate koszty operacyine (826) {1 084 75,50%
4 | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 678 (6 646) (40,29)% ;
- koszty finansowe (1488) (3 627) 41,03%
- przychody finansowe 604 309 195,47% .
|5 | Zysk przed opodatkowaniem 1794 {9 964) (18,00)%
- podatek dochodowy £2105 431 (4,871%
6 | Zysk netto 1773 (9 533) (18,60)%
W 2010 r. przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 8,69%,

natomiast koszty wytworzenia sprzedanych produktow i towaréw zmalaly prawie o 8%,

Wszystkie pozycje kosztdw zmalaly,

oprocz kosztéw ogdineqo zarzadu, ktérych wzrost

nastapit w pierwszym pétroczu, w zwiazku z wyptatq odszkodowania. Koszty ogéinego
zarzadu w I péiroczu 2010 r wyniosty 7.856 tys. zt, a w II potroczu — 5.846. Spadek w II

potroczu w stosunku do I wynidst ponad 25%. Dzieki
Spdtka wygospodarowata za rok 2010

duzej oszczednoscl wszystkich kosztdw
zysk netto w kwocie 1.773 tys. zt, pomimo

poniesienia straty w 1 pdtroczu w kwocie -2.132. Zysk netlo za II pétrocze 2010 r. wynidst

3.905 tys. rlotych,
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PRZEDSIERIORSTVVO PRZEMYSEY SPOZYWCZEGO ,FFPEES™ S A.
Raport uzupetmigizcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Z2 okres abrotowy od 1.01.2010r. do 31.12.2010 r.

Wskazniki ekonomiczne

5 - 5 Rok Rok
WskaZnik Tresé ekonomiczna 2010r. | 2009r.
Rentownosé ;
majatiu %ﬁ—o 1,53%| (7,37)%
(ROA) g
Rentownosé i fi tt
kapitalu wlasnego ““""L 'Ft‘ars‘iw" S 2,20%)| (12,02)%
(ROE) apitat wiasny
wynik finansowy netto
Rentownosé netto przychody netto ze sprzedazy preduktow, ustug, towardw i 2,31%| (13,40)%
materiatdw
i wynik ze sprzedazy brutto
Rerll’trt:lv:tl;osc przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 25,18%| 11,82%
materiatow
Wskaznik aktywa obrotowe*
piynnosci I zobowigzanla biezace** 2,10 kad
Wskaznik aktywa obrotowe* — zapasy 135 077
plynnosci 11 zohowigzania biezage** d !
Szybkoic obrotu $redni stan naleznosci 7 tytuty dostaw i ustug x 365
naleznaosci przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 44,13 63,74
w dniach materiagtow _
5zybkosc splaty $redni stan zobowigzan 2z tytutu dostaw 1 ushug x 365
zohowigzan koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 16,34 12,63
w dniach + wartosC towardw | materiatow
Szybkos¢ obrotu Sredni stan zapasow x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i usiug 126,50 172 45
w dniach + wartost towardw | materiatow
Pokrycie majatku
trwatlego kapitat wlasny 1.10 10
kapitatem majatek trwaty ogétem ! ’
whasnym
Trwatosé ; ) .
struktury kapitat wiasny + rezerwy d;uqotegm:irlgr\:vne + zobowigz. diugoterm. 0,82 0,75
finansowania pasyNaDg

*akiywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdtem — naleznosei z tyl. dostaw [ uslug powyzej 12 micsigey

** zobowiazania bieigee = zobowiaraniy krotkoterminowe do 12 miesigey ~ rezerwy krdtkolerminowe ~+ rozlicvenia niiedzyokresowe
krothoterminowe

Jak wynika z powyzsze] tabeli, w roku 2010 wszystkie wskazniki ekonomiczne Spaiki ulegly
znaczacej poprawie. Wskazniki rentownosci s na zadowalajacym poziomie i nie sq
pordwnywalne do poprzedniego roku, gdzie wystapila duza strata. Wskazniki ptynnosci sg na
optymalnym poziomie, co oznacza, ze Spdtka dobrze gospoadaruje swoim  majatkiem.
Znaczgco poprawlt sie wskaznik obrotu naleznodciami, poniewaz firma skrécita okres
kredytowania swoim klientom. O kilka dni wydtuzy! sie okres sptaty zobowigzan, co Swiadczy
0 korzystaniu z najtanszego kredytu kupieckiego, a tym samym lepszym gospodarowaniu
gotowka. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami jest w Spdlce zawsze WYSOKi z uwagi na
sezonowosC produkcil. W roku 2010 ten wskaznik takze znacznie sie poprawit, . zmniejszyl
0 46 dni. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym jest wyscki, pcniewaz z
uwagi na duzy udziat kapitatu wtasnego w strukturze finansowania przekracza 1,0.
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Raport uzupelnigiacy opinie z badania sprawozdania finansowego
28 okres obrofowy od 1.01.2010 1. do 31.12.2010 r.

Czesc szczegotowa raporty

I.  Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spitka posiada aktuaing dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego | wchodzacych w jej
sklad okresdw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu achrony danych i ich
zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracawana zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacii sprawozdania
finansowego, zgodnie 7z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodc
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjgta do stosowania od 1 stycznia 2005
roku uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenla Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiart wyniku
finansoweqo zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spofce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Impuls wer. 5.3.0,
w ktdrym dokonywane sg Ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu Informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust, 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
araz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoéci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansawe Spétki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowogci.

Dokonano  wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci  dzistania systemu  ksiegowosci
I powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrzneg]. Ocenie podiegaly w szczegdinosci:

- prawidtowos$¢ dokumentowanta operaci gospodarczych,

- prawidlowosc prowadzonych za pomoca komputera kKsiag rachunkowych,

- zasadnosc i ciagtosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona  dokumentacjl  ksiegowey, ksiag rachunkowych i sprawczdania
finansawego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwenta ryzacii,

- sprawnosc dziatania kontroli wewnetrznej.
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W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci | dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinil na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywana przez upowaznionych
pracownikow Spitki, Obce dowody ksiegowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa, .

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez

Spotke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznodel. Zastosowane procedury nie
wykazafy nieprawidtowoscl lub istotnych stabodel w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja

W ockresie objetym badaniem, Spdlka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow, oraz rozliczyta | ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych sktadnikow majatku:

« Srodkdw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2010 .
e Zapasow na dzien 31.12,2010 r.
= rzeczowe aktywa trwate na dzien 01.07.2010 r.

Droga uzyskania patwierdzen sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono stan!
» Srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2010 r.
* naleznosci na dzied 31.10.2010 r.

Droga porownania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywow i pasywdw na dzien 31.12.2010 r.
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Za okres obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r,

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Zmiany stanu gldwnych skladnikéw aktywow i pasywow oraz objasnienia do rachunku
zyskow | strat przedstawiono w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

III. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Moga wystapi¢ zobowiazania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. Umowy takie sg zawarte z kilkoma osobami w spotce Emitenta. W przypadku
rozwigzania z nimi stosunku pracy Spétka ma obowiazek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie
ok. 1.004 tys. zlotych.

Spotka posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktorych wartodé na dzied 31.12.2010
wynikajaca z decyzji ustalajacej optate roczng wynosi 10.822 tys. ziotych (31.12.2009-
10.787).

Na dzien bilansowy wystepuja nizej wymienione nie rozstrzygniete sprawy sporne:

Sprawa z powddztwa PEREA — BROWARY LUBELSKIE S.A. — przeciwko ,PEPEES” S.A. o
stwierdzenie niewaznosc uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2009r. i 30 czerwca
2010 r. ewentualnie o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzania.

Sprawa z powodztwa MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedziba w Nikozji/Cypr —
przeciwko ,PEPEES” S.A. o stwierdzenie niewaznoéci uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia
27 maja 2009r. ewentualnie o uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Sprawa z powodztwa ,PEPEES” S.A.— przeciwko MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z
siedziba w Nikozji/Cypr o ustalenie, ze spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedziba
w Nikozji/Cypr nie moze wykonywac prawa glosu z 23 364 845szt. akcji zwyklych na
ckaziciela spétki ,PEPEES” S.A.

Sprawa z powédztwa pafistwa: Henryka, Wiestawa | Barbary Ziemek — przeciwko ,PEPEES”
>.A. 0 nakazanie pozwanemu ,PEPEFS” S.A. aby na swoj koszt przesunat biegnacy przez
Srodek dzialek nr, 23520/2 i 23521/2 bedacych wiasnoscla powoda, wodociag nalezacy do
PEPEES S.A. na granice tych dziatek. Kwota przedmiotu sporu ok. 3 000,00 PLN,

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich, zostaly prawidtowo
wykazane w Informacji dodatkowej.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie udzielono porgczen weksiowych, ktére moga
spowodowac w przysztodcl powstanie zobowigzan warunkowych,
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IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu oraz badaniem bieglego rewidenta po dniu bilansowym
nie wystapity zdarzenia majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe

V. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Do sprawozdania finansoweqo Zarzad dolaczyt Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres
od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Sprawozdanie z dziakalnosci jednostki sparzadzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowoséci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawanych za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259).

VI. Sprawozdanie z przeplywodw pienigznych i sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za ckres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg
prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami Spotki. Zmiana
stanu srodkéw pienigznych netto wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
11 193 tys. 7.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktore wystapily
w kapitale wiasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 773 tys. zt.

VIIL. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

Spdtka  dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych  skladnikdw  aktywéw
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskow i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie
pozycie, Kktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Interpretaciami ogtoszanymi w formie
rozporzadzen Kemisji Europejskie,

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaty opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji. Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci sa przez nig
stosowane w sposob prawidtowy i clagly.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja podstawowe informacje o spofce a takze
opis przyjetych zasad rachunkowosci i prawidtowo opisujg poszczegdlne pozycie
sprawozdania finansowego.

14

Strategia Audit 5p. z 0.0,
ul. Wiejska 12a, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w War e, XIT Wydziat Ty KRS, nr KRS 0000276290, NIP 7C1-00-72-430
Kapitat zakladowy 50000 PLN; Podmiat up iony do badania sp ych — numer 3246




PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYSEU SPOZYWCZEGO ,PEPEES” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1.01.2010r. do 31.12.2010 .

VIII. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Audit Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym  Spoiki
Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A..

Zofia Winiarczyk /

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 4361

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Strategia Audit Sp. z o.0.
Z siedzibg we Warszawie — nr KIBR 3246

Warszawa, dnia 11 marca 2011 roku
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