Sprawozdanie Rady Nadzorczej

z wynikow oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
PEPEES
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku

oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES
i spolki Przedsi¢biorstwa Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdar finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spotki PEPEES za rok 2009

Rada Nadzorcza Spotki PEPEES S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu spotek
handlowych, dokonata oceny:
a) Jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujacego:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 144 019 tys. 71,
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 8 572 tys. zl,
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie
8 572 tys. z1,
— sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
25 007 tys. zt,
— informacj¢ dodatkowa

b) Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spotki PEPEES S.A. za rok 2011

¢) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujacego:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume
156.607 tys. z,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej w kwocie 8.594 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitahu
wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie
8.672 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych w kwocie 24.809 tys. zt,

— informacje¢ dodatkows

d) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES za rok 2011 w
zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz w oparciu o tre$¢ opinii i raportu bieglego rewidenta stwierdza, ze
charakteryzujg one prawidlowo i rzetelnie sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz Grupy
Kapitatowej. Sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji europejskiej, a
W zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do Wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawcezych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Sa zgodne z wplywajacymi na tresé
sprawozdan finansowych przepisami prawa przywolanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej s kompletne w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzgledniaja przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spétki PEPEES za rok 2009

dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a
zawarte w nich informacje sg zgodnie z danymi sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza akceptuje stanowisko Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2011, ;.
zwigkszenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na inwestycje.

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemyshu
Spozywczego PEPEES za rok 2011,

zatwierdzilo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Przedsigbiorstwa Przemyshu
Spozywczego Przemystu Spozywcezego PEPEES w roku 2011,

zatwierdzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES za
rok 2011,

zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEPEES w roku
2011,

zatwierdzifo wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2011

udzielito Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonanych przez nich obowigzkow w
roku 2011.

Warszawa, dnia 14 marca 2012 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Krzysztof Jerzy Borkowski



