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I. Wstep
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty objete 3 spotki:
e podmiot dominujacy - Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego
»~PEPEES” S.A. w Lomzy
e podmiot zalezny - ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy
(100%)
e podmiot zalezny - Zaklady Przemystu Ziemniaczanego

»LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie (54,32%)).

II. Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES

1.  Przedsi¢biorstwo Przemystu SpoZywczego ,,PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy —
jednostka dominujqca

Spotka dziata pod firma: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. Siedziba
Spoiki jest Lomza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spoiki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/96).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bialymstoku
pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnos$ci jest:

—  przetworstwo ziemniakow,

— wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

— dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
—  produkcja sokoOw z owocoOw 1 warzyw.

W okresie sprawozdawczym Spotka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie wytwarzania skrobi
1 produktow skrobiowych oraz przetworstwa ziemniakow.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosit 7 020 tys. z}
i dzielit sig na 1 170 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 6 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2006 roku struktura akcjonariuszy przedstawiala si¢ nastgpujaco:

—  Central Capital LLC 21,97% akcji
—  Krzysztof Jerzy Borkowski 9,86% akcji (kontrola poprzez spotki)
— Richie Holding LTD 8,04% akcji

— Advertising Business Consulting Sp. z o.0. 6,71% akcji
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—  Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. 6,65 % akcji

—  Wojciech Faszczewski 5,42% akcji
Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosil stanu posiadania co najmniej 5% udzialu w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie glosow na WZA.

W biezacym roku nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.

2.  ,,BROWAR EOMZA” Spotka 7 ograniczonq odpowiedzialnosciq w Eomzy — jednostka
zaleina

Siedziba Spoiki jest Lomza, ul. Poznanska 121. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia , zawiazanej aktem notarialnym w dniu 1 grudnia 2000r.
przed notariuszem Barbara Pelny w Kancelarii Notarialnej w Lomzy, Repertorium A Nr
5584/2000 na czas nieograniczony. Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000011751.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-18-30-587. Urzad statystyczny nadat
Spotce REGON o numerze: 451086021.

Spotka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja piwa, napojow i soku,

— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych,
— pozostata sprzedaz hurtowa ,

— sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka prowadzila dziatalno$¢ w zakresie produkcji 1 sprzedazy
piwa.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosit 55.295.500 zi
1 dzielit si¢ na 110 591 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Jedynym udzialowcem spotki posiadajacym 100% udziatéw jest ,,PEPEES” S.A

3. Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ,LUBLIN” Spolka 7 ograniczong
odpowiedzialnosciq w Lublinie — jednostka zalezna

Siedziba Spoiki jest Lublin, ul. Betonowa 9. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z
ograniczona odpowiedzialnos$cia , zawiazanej aktem notarialnym w dniu 8 listopada 1996r.
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Antoniny Renaty Bednary w Lublinie,
ul. Spokojna 8, Repertorium A Nr 6437/96 na czas nieograniczony. Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Bialymstoku pod numerem KRS 0000050886.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 946-15-80-419.
Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych.
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Przedmiotem dziatalnos$ci spdtki jest gldwnie produkcja i sprzedaz syropu skrobiowego
oraz suszu ziemniaczanego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosit 2.761.200 zi.

Udzialowcami spoitki na dzien 30 czerwca 2006 r. byli:

,PEPEES” S.A. w Lomzy 54,32 %
Skarb Panstwa 28,06 %
Pracownicy Spoitki 11,75 %
Rolnicy 5,87 %

4.  Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES

W okresie sprawozdawczym nie nastapily Zadne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;.

ITII. Czynniki i zdarzenia wplywajace na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej
w I polroczu 2006 r.

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedqcych
przedmiotem sprzedaZy w Grupie

Podstawowa dziatalno$cia Grupy Kapitalowej PEPEES w okresie sprawozdawczym byta
dziatalnos$¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa koncentrujaca si¢ gtdwnie w dwoch segmentach
branzowych: przetwdrstwo ziemniaka 1 produkcja piwa.

W ramach segmentu ,,przetworstwa ziemniaka” wytwarza sig:

o skrobi¢ ziemniaczana, z szerokim zastosowaniem Ww przemysle spozywczym,
farmaceutycznym, papierniczym, widkienniczy oraz chemicznym;

o kilka asortymentéw glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
1 farmaceutyczny;

. szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle
cukierniczym i piekarniczym;

. grys ziemniaczany, wykorzystywany przez przemyst spozywczy.

W ramach segmentu ,,produkcji piwa” wytwarza si¢ kilka gatunkéw piwa o zawarto$ci
ekstraktu od 8,5% do 15,1%.

2. Wielkosé i struktura sprzedazy w |I potroczu 2006r.

W I poétroczu 2006 roku przedmiotem przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w
Lomzy byla sprzedaz wyrobdw, ustug, toward6w 1 materiatow branzy ziemniaczanej i piwnej.

Zestawienie struktury przychodow ze sprzedazy w okresie od 01.01.2006r.
do 30.06.2006r. w pordwnaniu z analogicznym okresem 2005 roku przedstawia tabela nr 1.



Grupa Kapitatlowa ,,PEPEES” S.A.
Sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci grupy kapitalowe;j

Tabela nr 1:

Struktura przychodoéw netto ze sprzedazy
za I polrocze 2006r. i I polrocze 2005r

(dane w tys. z1)

I potrocze o I potrocze o Dynamika
LGDRIET 2006r. % | 200r. e W %
produkty ziemniaczane 36 581 40,1 37 939 44,6 96,4
doptaty do eksportu 1492 1,6 1095 1,3 136,3
piwo 45 559 50,0 41 686 49,0 109,3
energia cieplna 246 0,3 169 0,2 145,6
wystodziny 216 0,2 281 0,3 76,9
pozostata sprzedaz: 7100 7.8 3914 4.6 1814
a) ustugi 391 0,4 507 0,6 77,1
b) towary i materiaty 6709 7.4 3 407 4,1 196,9
Przychody netto ze sprzedazy ogotem 91 194 100,0, 85 084 100,0 107,2
Wolumen sprzedazy wyroboéw Grupy prezentuje tabela nr 2.
Tabela nr 2:
Wolumen sprzedazy wyrobow
za I potrocze 2006r. i I polrocze 2005r
I pétrocze |1 polrocze | Dynamika
Asortyment J.m. 20061 2005r. w %
Produkty ziemniaczane tona 22 626 23 507 96,2
Piwo tys. hl 312 281 111,0

Przychody ze sprzedazy ogoélem Grupy Kapitalowej PEPEES w I potroczu 2006r.
w poréwnaniu do I péirocza 2005r. wzrosty o 7%.

W analizowanym okresie polowe przychodow Grupy stanowita sprzedaz piwa. W relacji
do analogicznego okresu poprzedniego roku przychody tej grupy wyrobdw wzrosty pod
wzgledem wartoSciowym o 9,3% 1 iloSciowym o 11%. Wzrost przychodoéw ze sprzedazy
wynikal glownie z szerokiego spektrum dziatan promocyjnych i reklamowych prowadzonych
na réznych plaszczyznach oddziatywania na konsumenta. Byly to przede wszystkim
intensywne promocje konsumenckie prowadzone w punktach sprzedazy detalicznej, w
Internecie, radio, telewizji, kinie, poprzez reklamg¢ zewnetrzna, a takze sponsorowanie

najwigkszych imprez rozrywkowych w regionie Podlasia.

Kolejna grupa wyrobow, stanowiaca 40% przychodow Grupy byla sprzedaz wyrobow
ziemniaczanych. Sprzedaz ta spadta prawie o 4% zarowno pod wzgledem wartoSciowym jak i

ilosciowym.
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3. Informacje o krajowych i zagranicznych rynkach zbytu Grupy w |I pélroczu
2006r

1)  Sprzedaz krajowa wg struktury branZowej i geograficznej

Przetworstwo ziemniakow

Sprzedaz produktéw branzy ziemniaczanej w [ potroczu roku realizowana byta
na terenie calego kraju. ,,PEPEES” S.A. w Lomzy prowadzita dystrybucje zardbwno poprzez
sie¢ hurtowni 1 firm handlowych zaopatrujacych przemyst spozywczy, jak rowniez dostarczata
wyroby bezposrednio do zaktadow produkcyjnych gtownie z branzy spozywczej, cukierniczej,
migsnej 1 farmaceutycznej, dla  ktorych  wyroby  skrobiowe sa  surowcem
do dalszego przerobu lub komponentem w procesie produkcyjnym.

Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Sp. z o0.0. w Lublinie koncentrowatly
swoja sprzedaz gldwnie w regionie potudniowo-wschodnim oraz na terenie wojewddztwa
mazowieckiego.

Produkcja piwa

Spétka zalezna pn. ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy swoja sprzedaz krajowa
koncentrowala na obszarze wojewodztwa podlaskiego oraz wschodnich czgéci wojewodztw:
mazowieckiego 1  warminsko-mazurskiego. Bardzo wyrazny  wzrost  sprzedazy
w analizowanym okresie spotka odnotowata roéwniez w pozostatej czgsci kraju, ktory zostat
podzielony na sze$¢ regionéw: Centralny, Warszawski, Wielkopolski, Slaski, Dolno$laski,
Pomorski oraz Lubelski.

Dystrybucj¢ swoich wyrobdw spotka opiera na sieci odbiorcow hurtowych
oraz na ponadregionalnych sieciach detalicznych.

2)  Sprzedaz eksportowa i wewngqtrzwspolnotowa

W I poétroczu 2006 warto$¢ sprzedazy eksportowej 1 wewnatrzwspolnotowej ,,PEPEES”
S.A. wyniosta 9.961 tys. zl, wykazujac w relacji do I péirocza ub. roku wzrost o 5,8%. Export
do krajow Unii Europejskiej stanowit 15,4% calego eksportu PEPEES S.A..

Spotka zalezna - ZPZ ,LUBLIN” Sp. z o0.0. w Lublinie sprzedawala
na eksport grysik ziemniaczany. W strukturze sprzedazy eksport grysiku ziemniaczanego
stanowil okoto 2,7% przychodow tej spotki.

W ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy 1,8% caloéci sprzedazy wyeksportowano
do Stanow Zjednoczonych i do Litwy.

4.  Informacje o Zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary i ustugi

W Przedsigbiorstwie Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. w Lomzy glownym
surowcem do produkcji wyrobow sa ziemniaki przemystowe, ktorych skup odbywa si¢ w
okresie jesiennym na podstawie zawartych wiosna umoéw kontraktacyjnych.. Poza tym
do produkcji wyrobow ziemniaczanych 1 hydrolizatéw skrobiowych kupowane sa nastepujace
surowce i materiaty:
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. opakowania papierowe, enzymy, skrobia, syrop glukozowy, gazy techniczne, materialy
elektryczne, miat weglowy, metalowe czesci, worki, dwutlenek siarki, folia
termokurczliwa, kwas solny, etykiety, kartony, ziemia okrzemkowa, kleje, lakiery,
rozcienczalniki, emalie, taSma stalowa, §rodki ochrony roslin itp.

Zrédlem zaopatrzenia w podstawowy surowiec — ziemniaki przemystowe - sa rolnicy
indywidualni, ktorzy nie sa zrzeszeni w zadnych organizacjach majacych istotne znaczenie
dla dziatalno$ci firmy. Ponadto spotka zaopatrywana jest w materialy, towary i1 ustugi
przez firmy polskie lub przedstawicielstwa firm zagranicznych.

Najwazniejszymi surowcami i materiatami do produkcji wyrobdéw piwowarskich byty:
stod, cukier, etykiety, enzymy, puszki, butelki itp. Zaopatrzenie w podstawowe surowce,
wykorzystywane przy produkcji piwa, realizowane jest poprzez zawarte roczne kontrakty
na ich dostawy. Zakupy stodu realizowane sa u dostawcoOw o ugruntowanej pozycji na rynku.

Grupa nie posiada dostawcow, ktérych udziatl osiaga co najmniej 10% przychodow
ze sprzedazy ogotem.

5. Informacje o umowach znaczqcych dla dzialalnosci gospodarczej Grupy
Kapitatowej zawartych w I potroczu 2006.

5.1 Umowy gospodarcze

Jednostka dominujaca zwarla nastgpujace umowy:

1) Umowa o wykonanie rob6t budowlano-montazowych z dnia 09.03.2006r. zawarta
z Konsorcjum Budowlanym ,,KONS-BUD” S.A.

2) Umowa na modernizacj¢ Dzialu Mokrego Krochmalni z dnia 09.03.2006r. zawarta z Alfa
Laval Polska Sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie,

3) Umowa na Modernizacj¢ Gospodarki Cieplnej z dnia 15.03.2006r. zawarta z ,,KAPMARK”
Marek Kapton z siedziba w Przezmierowie,

4) Umowa na wykonanie modernizacji rurociagu zrzutowego $ciekéw z dnia 30.05.2006r.
zawarta z ,, AQUASEWER”Sp.z 0.0. z siedziba w Warszawie,

5) Umowa na modernizacj¢ Ujecia Wody z dnia 31.05.2006r. zawarta z firma: Automatyka,
Pomiary, Sterowanie Sp.zo.0. z siedziba w Biatymstoku,

6) Umowa na budowe podczyszczalni wod opadowych poprzez zakup i1 montaz separatora

z dnia 20.02.2006r. zawarta z ,,AWAS-Systemy” Sp.zo.o0. z siedziba w Warszawie.

5.2 Umowy kredytowe i pozyczek

1) W dniu 10.01.2006 r. zostala podpisana umowa kredytu inwestycyjnego pomigdzy
,BROWAR EOMZA” Sp. z o0.0. w Lomzy a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. w
Warszawie Oddzial w Biatymstoku w wysokosci 3.000.000,00 zl na okres od dnia 02-04-
2006 r. do dnia 20.06.2010 r. przeznaczony na finansowanie inwestycji p.n. ,,Rozbudowa
browaru poprzez zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych dziatu fermentowni” z terminem
zakonczenia realizacji w dniu 30.06.2006r.

2) W dniu 16.01.2006 r. zostala podpisana umowa kredytu obrotowego pomiedzy ,,BROWAR
EOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy a Konsorcjum Bankowym utworzonym przez Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w Warszawie Oddziat w Lomzy (Bank inicjujacy) 1 Bank
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Spotdzielczy w Szczuczynie (Bank uczestniczacy) w wysokosci 3.200.000,00 zt na okres
od dnia 16.01.2006 r. do dnia 30.01.2009 r. przeznaczony na finansowanie biezace]
dziatalnosci Spotki.

3) W dniu 16.01.2006 r. zostata podpisana umowa kredytu obrotowego pomig¢dzy ,,BROWAR
EOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy a Bankiem Polskiej Spoldzielczoéci S.A. w Warszawie
Oddzial w Lomzy w wysokosci 2.000.000,00 z na okres od dnia 16-01-2006 r. do dnia
31.10.2006 r. przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoiki.

5.3 Umowy ubezpieczeniowe

Umowy podmiotu dominujacego zawarte zostaty 01.08.2006r. na okres 01.07.2006 -
30.06.2007r. i sa to:

Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zywiotow na kwotg 94.689 tys. zt.
Ubezpieczenie utraty zysku na kwotg 8.000 tys. z1.

Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku na kwotg 140 tys. zi.
Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego na kwotg 382 tys. zt.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, w tym:

o OC delikt

. OC kontrakt

. OC produktu

. OC cztonkéw zarzadu

Ubezpieczenie pojazdéw mechanicznych (OC, Autocasco

A

5.4 Umowy pomie¢dzy akcjonariuszami

W I péiroczu 2006 mialy miejsce nastgpujace istotne transakcje pomigdzy akcjonariuszami:

e Spotka Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z o0.0. w wyniku zakupu stata sig
posiadaczem 77.819 szt akcji, co stanowi 6,65 % udziatu w kapitale Spotki oraz tyle
samo glosow na WZA.

e Firma Richie Holding Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr) w wyniku zakupu stata si¢
posiadaczem 94.104szt akcji, co stanowi 8,04% udzialu w kapitale Spotki oraz tyle
samo gtosow na WZA.

6. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych.

Wedlug stanu na 30.06.2006r. gldéwnymi inwestycjami ,,PEPEES” S.A. sa udzialy w
podmiotach objgtych konsolidacja.

Spotka posiada rowniez udziaty w 5 innych jednostkach krajowych, ktore zapewniaja mniej niz

5% ogolnej liczby gloséw w walnym zgromadzeniu i nie sg one istotne ze wzglgdu na warto$¢ i
polityke inwestycyjna spotki.
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W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub
kapitalowych emitenta.

7. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi
Transakcje Emitenta ze spotkami zaleznymi:
a)  Transakcje pomiedzy ,, PEPEES” S.A. w tomzy i ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie

Transakcje ,,PEPEES” S.A. w Lomzy ze spotka zalezna ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z o.0.
w Lublinie polegaly na sprzedazy przez podmiot dominujacy surowego krochmalu,
ktory stanowi poOtprodukt do wytwarzania syropdw skrobiowych begdacych przedmiotem
produkcji w Lublinie, skrobi ziemniaczanej, skrobi pszennej oraz glukozy. Laczna warto$é
sprzedazy do ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w I potroczu 2006r. wyniosta 793 tys. zt. Emitent
kupowal od spotki zaleznej skrobig¢ kukurydziana, grysik ziemniaczany oraz dzierzawil
magazyn krochmalu. f.aczna wartos¢ zakupow w ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. wyniosta 26 tys.
7t

b)  Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w fomziy i ,,BROWAR LOMZA” Sp. z o.o.
w Lomzy

»PEPEES” S.A. w Lomzy w analizowanym okresie $wiadczyta na rzecz spotki zaleznej
ushugi: dzierzawy, ustug reklamowych oraz sprzedawata energi¢ cieplna i elektryczna. L.aczna
wartoéé sprzedazy dokonana przez Emitenta na rzecz spolkki ,BROWAR LOMZA”
Sp. z 0.0. wyniosta w I potroczu 2006r. 863 tys. zt. Natomiast, podmiot zalezny sprzedawat
dla ,,PEPEES” energi¢, wod¢ podziemna, spr¢zone powietrze oraz §wiadczyl ustuge dzierzawy
srodkéw trwatych. Faczna wartoéé zakupéow w spotce ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. W
Lomzy wyniosta w okresie sprawozdawczym 245 tys. z1.

Transakcje z akcjonariuszami, osobami zarzadzajacymi, nadzorujacymi oraz ich bliskimi
krewnymi w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

8. Informacje o zaciqgnietych kredytach

Na dzien 30.06.2006 r. Grupa Kapitalowa posiadata zobowiagzania kredytowe,
ktore prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 3:
Zobowigzania kredytowe wg stanu na 30.06.2006r.
(dane w tys. z1)

Rodzaj kredytu o Wielkos¢ kredytu Zadluzenie Termin
TUmowa/ Bank udzielajacy kredytu ustalonego wg stanu splaty
W umowie na 31.12.2005r.
1 2 3 4 5
Kredyt na skup ziemniakow | DomK IP gﬁg;ﬁa;agfﬁ; S-A. 3000 372 31.08.2006r.
Kredyt na skup ziemniakow Bank Gospodarki 11 000 2 060 31.08.2006r.
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Zywnosciowej S.A. Oddzial
w Lomzy

Bank Millenium S.A.

Kredyt na skup ziemniakow . 8 000 945 31.08.2006r.
w Warszawie
Bank Powszechna Kasa
Kredyt inwestycyjny Oszczegdnosei S.A. 13 000 539 30.06.2013r.
w Warszawie
. . BIG Bank GDANSKI S.A.
Kredyt inwestycyjny Oddzial w Warszawie 2900 2175 31.03.2010r.
Bank Gospodarki
Kredyt inwestycyjny Zywnos$ciowej S.A. Oddziat 3140 1995 31.03.2011r.
w Lomzy
. . Bank Polskiej Spotdzielczosci
Kredyt inwestycyjny S.A. Oddziat w Lomzy 8 000 8 000 31.03.2012r.
Wojewodzki Fundusz Ochrony
Pozyczka inwestycyjna Srodowiska 1 Gospodarki 510 357 31.12.2009r.
Wodnej w Biatymstoku
Bank Polskiej Spotdzielczosci
Kredyt obrotowy S.A. Oddzial w Lomzy 4000 2300 14.02.2007r.
. . Bank Ochrony Srodowiska
Kredyt inwestycyjny S.A. Oddzial w Biatymstoku 700 600 30.06.2010r.
Bank Ochrony Srodowiska
Kredyt obrotowy S.A. Oddziat w Biatymstoku 3600 1200 10.02.2007r.
. . Bank Ochrony Srodowiska
Kredyt inwestycyjny S.A. Oddziat w Biatymstoku 3000 3000 20.06.2010r.
Bank Polskiej Spotdzielczosci
Kredyt obrotowy S.A. Oddzial w Lomzy 3200 2756 30.01.2009r.
Kredyt w rachunku Bank Ochrony Srodowiska
biezacym S.A. Oddzial w Biatymstoku 4000 363 10.06.2007r,
Kredyt obrotowy Bank Ochrony Srodowiska
krotkoterminowy S.A. Oddzial w Biatymstoku 2000 2000 31.10.2006r.
Kredyt obroto Bank Polskicj Spoldziclezosci 2000 2000 31.10.2006r
Y Wy S.A. Oddziat w Lomzy T )
K.re.dyt w rachunku PEKAO S.A. I.II. Oddziat 1500 1 499 30.11.2006r.
biezacym w Lublinie
. . PEKAO S.A. IlII Oddziat
Kredyt inwestycyjny w Lublinie 989 850 15.09.2012r.

9. Informacje o udzielonych poiyczkach, gwarancjach i poreczeniach

Poreczenia wg stanu na dzien 30.06.2006r. udzielone przez Emitenta:

- poreczenia weksla in blanco begdacego zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 4.000 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego — ,,BROWAR LOMZA” Sp. z o0.0.

w Lomzy; na dzien bilansowy niesplacone zobowigzanie wynosi O tys. zi,

- porgczenie weksla in blaco bedacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego do kwoty
2.000 tys. z} na rzecz podmiotu zaleznego - ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0.; na dzien

bilansowy niesptacone zobowiazanie wynosi 2.000 tys. zt.,

- poreczenie weksla in blaco bedacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego do kwoty
3.200 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego - ,,BROWAR LEOMZA” Sp. z 0.0.; na dzien

bilansowy niesptacone zobowiazanie wynosi 2.756 tys. zt.,
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- porgczenia weksla in blanco bedacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego do kwoty
4.000 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego — ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy;
na dzien bilansowy niesplacone zobowiazanie wynosi 2.300 tys. zi,

poreczenia weksla in blanco bgdacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego do kwoty
3.600 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego — ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0. w Lomzy;
na dzien bilansowy niesplacone zobowiazanie wynosi 1.200 tys. zi,

- poreczenie weksla in blaco bedacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego do kwoty
2.000 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego - ,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0.; na dzieh
bilansowy niesptacone zobowiazanie wynosi 2.000 tys. zi,

- poreczenie weksla in blanco bedacego zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego
do kwoty 700 tys. zt na rzecz podmiotu zaleznego - ,,BROWAR LOMZA” Sp. z 0.0.;
na dzien bilansowy niesplacone zobowiazanie wynosi 600 tys. z1.

- poreczenia weksla in blanco begdacego zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego
do kwoty 3.000 tys. zI na rzecz podmiotu zaleznego — ,,BROWAR LOMZA” Sp. z o.0.
w Lomzy; na dzien bilansowy niesplacone zobowiazanie wynosi 3.000 tys. zt,

Poreczenia wg stanu na dzien 31.12.2005r. udzielone na rzecz Emitenta:

- Spotka ZPZ Lublin udzielita poreczenia pozyczki z funduszu ochrony $rodowiska w
kwocie 510 tys. zt; zadluzenie na dzien bilansowy wynosi 357 tys. zt,

- Jozef Hubert Gierowski udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce
dominujacej w kwocie 2.900 tys. zl; zadluzenie na dzien bilansowy wynosi
2.175 tys. z1.

10.  Opis wykorzystania wplywow z emisji akcji
W okresie objgtym raportem nie wystapita emisja akcji.

11.  Objasnienie roinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na 2006 r.

12. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktorych Grupa korzystata byly kredyty
bankowe, lokaty krdotkoterminowe, $rodki pienigzne i instrumenty pochodne (opcje walutowe).
Innymi instrumentami powstajacymi bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci byty
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug.

W 1 poétroczu 2006r. Grupa posiadata pelna zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z
zaciagnigtych zobowigzan zaré6wno w stosunku do dostawcdw jak i instytucji finansowych. Nie
wystapily zagrozenia w zakresie splat zobowigzan. Rdéwniez w nastgpnym okresie
sprawozdawczym nie powinno wystapi¢ zagrozenie ptynnosci finansowej Grupy. Pojawiajace
si¢ nadwyzki Srodkow pienigznych lokowane byly na lokatach over night lub lokatach
kilkudniowych.
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13. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka oraz celach
i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe Grupy jest $ciSle zwiazane z kursami walut, ktéorych wahania
determinuja przychody ze sprzedazy eksportowej, wyrazone w walutach obcych. Zmiany
kursow walut wptywaja roéwniez na koszty pozyskania surowca w trakcie kampanii
ziemniaczanej z uwagi na wyrazanie cen ziemniakow w EUR. Grupa starata si¢ ograniczy¢
ryzyko walutowe poprzez stosowanie instrumentdw pochodnych, takich jak opcje walutowe i
strategia korytarzy zerokosztowych. Poza ryzykiem walutowym Grupa narazona jest na ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Jednakze Zadne z
tych ryzyk nie jest wysokie. Zarzady spotek weryfikuja i uzgadniaja zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka a takze monitoruja ryzyko cen rynkowych dotyczacych
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

14.  Informacja o zrealizowanych inwestycjach oraz zamierzenia inwestycyjne

W I pétroczu 2006 ,,PEPEES” S.A. w Lomzy poniosta naklady inwestycyjne w tacznej
kwocie 1.304 tys. z1.

Glowne zadania inwestycyjne wykonane w analizowanym okresie to budowa magazynu
wyrobow gotowych oraz modernizacja dziatéw produkcyjnych przedsigbiorstwa.

Planowane inwestycje na rok 2006 wynosza 14.268 tys. zi. Obejmuja one obszar
technologiczny, logistyki i gospodarki energetyczne;.

W spolce zaleznej ,,BROWAR EOMZA” Sp. z o.0. w analizowanym okresie
zainstalowano 4 tanki posredniczace na piwo po filtracji i 4 unitanki. Realizacja tego zadania
pozwoli Spdice zwigkszy¢ moce produkcyjne z 600 tys. hl do 850 tys.hl.

Poza tym wykonano szereg prac remontowych i1 modernizacyjnych pomieszczen
produkcyjnych w celu spelnienia wymagan technicznych zwiazanych z zagwarantowaniem
bezpieczenstwa i poziomu jakosci wyrobu gotowego.

Plany inwestycyjne tej spotki na rok 2006 przewiduja naklady na $rodki trwale w
wysokosci 8 019,2 tys. zl.

W spoélce ZPZ Lublin w I péiroczu nie realizowano zadan inwestycyjnych.

Zrédlem finansowania planowanych zamierzen inwestycyjnych beda kredyty bankowe,
srodki wilasne oraz §rodki pozyskane z funduszy Unii Europejskie;.

15. Wazniejsze osiqgnigcia w dziedzinie badan i rozwoju
W analizowanym okresie Grupa nie realizowala Zadnych projektéw badawczo-
rozwojowych.
16. Nietypowe zdarzenia majgce istotny wplyw na wynik 7 dziatalnosci gospodarczej
Grupy w I potroczu 2006 roku

W analizowany okresie nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z
dziatalnos$ci gospodarczej Grupy.
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17. Korekty bledow poprzednich okresow i zmiany zasad rachunkowosci

Korekty bledéw dotycza niewyplaconych dodatkow do wynagrodzen za lata 2003
1 2004 (opisane w rocznym sprawozdaniu) oraz korekty deklaracji podatku dochodowego za
lata 2001-2005. Korekty podatku wynikaja z oszacowania przychodoéw z transakcji pomigdzy
podmiotami powigzanymi.
W porownywalnych danych, w stosunku do wcze$niejszych prezentowanych za I pdétrocze
2005 r. dokonano zmian w zakresie zmiany okreséw uzytkowania niektorych §rodkéw
trwatych. Zmiana stawek amortyzacji wplyngla na zmiang wyniku lat ubiegltych i
rzeczowych aktywoOw trwatych. Dane za II pdlrocze 2005 r. zostaly odpowiednio
przeksztalcone w celu doprowadzenia do porownywalno$ci wszystkich prezentowanych
okresow.

18. Opis podstawowych ryzyk i zagroien oraz charakterystyka zewnetrznych
i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rogzwoju Grupy

Podstawowe ryzyka i zagrozenia w branzy ziemniaczanej:

o  Wplyw warunkow atmosferycznych.

Podstawowym surowcem uzywanym do produkcji wyrobéw wytwarzanych w
przedsigbiorstwie jest ziemniak. Jako$§¢ 1 wielko§¢ uzyskanych plonow przez
wspodlpracujacych z firma rolnikow jest decydujaca o wyniku finansowym spotki w
nastgpnych okresach. Czynnikami determinujacymi jako$¢ 1 wielko$¢ zbiorow
ziemniakdw sa warunki atmosferyczne, oraz wilasciwa kultura agrotechniczna upraw.
Spotka posiada wykwalifikowanych zesp6t agrotechniczny ktoéry stale wspotpracuje z
rolnikami w zakresie poprawy jakosci upraw. Jednak przy zdecydowanie
niekorzystnych warunkach atmosferycznych, opieka agrotechniczna tylko w niewielkim
stopni moze zminimalizowa¢ ich skutki. Lipiec biezacego roku byt jednym z
najcieplejszych w historii, co skutkuje nieurodzajem ziemniaka. Szacuje si¢ ze wielko$¢
plonow moze by¢ nizsza o okoto 30%. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko
niewykonania produkcji skrobi ziemniaczanej w wielko§¢ przyznanego w ramach
wspdlnej Polityki Rolnej unii Europejskiej spotce limitu produkcyjnego.

o Zmiany Wspdolnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej. .

Produkcja skrobi ziemniaczanej, podstawowego produktu oferowanego przez emitenta
podlega rezimowi Wspdlnej Polityki Rolnej (dalej: WPR) Unii Europejskiej. Wszelkie
zmiany w zakresie tej polityki bgda wplywa¢ na kondycje przedsigbiorstwa. W ramach
WPR emitent otrzymuje doptaty do produkcji, oraz doptaty do eksportu skrobi
ziemniaczanej na rynki panstw nie bedacych cztonkami Unii Europejskie;j.

e Konkurencja
Obecnie obserwujemy silng konkurencj¢ ze strony substytutow. W przemysle
spozywczym istnieje wiele produktow spelniajacych podobne funkcje (wypehiajace
1 zaggszczajace) jak skrobia ziemniaczana np. skrobia pszenna czy kukurydziana jak
rowniez importowane hydrokoloidy pochodzenia naturalnego takie jak: guma guar,
guma ksantynowa, guma arabska, maczka chleba $wigtojanskiego 1 zelatyna.
Produkowana ze skrobi glukoza rowniez ma swoje substytuty np. sacharoza, laktoza,
fruktoza czy maltoza. Poza tym istnieje duza konkurencja wewnatrz sektora
skrobiowego w Unii Europejskiej. Wielkos¢ kwot produkcyjnych rozdzielonych przez
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UE na poszczeg6lne kraje jest bardzo zréznicowana. Najwigkszym producentem skrobi
1 jednocze$nie najwigkszym naszym konkurentem sa Niemcy i Holandia, nastgpnie
Francja 1 Dania.

Uzaleinienie od konkurencyjnosci produkcji ziemniakow w stosunku do innych
upraw

Bardzo duzy wplyw na efektywno$¢ funkcjonowania przedsigbiorstwa ma cena
ziemniakow po ktorej sa one kupowane od rolnikow. Cena minimalna jest okres$lana na
podstawie WPR, jest ona ustalana w EUR. W zwiazku ze wzrostem oplacalnosci innych
dziatalno$ci rolniczych np. produkcja mleka, oraz utrzymywaniem si¢ polskiego ztotego
na bardzo mocnych poziomach emitent moze by¢ zmuszony do stosowani réznego
rodzaju zache¢t w tym finansowych w celu zapewnienia sobie bezpieczenstwa w
zakresie dostaw strategicznego surowca jakim jest dla spdiki ziemniak skrobiowy.

Ryzyko kursowe.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy na eksport

1 do krajow Unii Europejskiej w walutach innych niz ztoty. Poza tym placone
zobowiazania z tytutu skupu ziemniakéw pomimo, ze sa wyrazone w polskich ztotych
uzaleznione sa od ksztaltowania si¢ kursu euro.

Podstawowe ryzyka i zagrozenia w branzy piwowarskiej:

Konkurencja.
Duzym zagrozeniem jest dominacja wielkich producentow w sieci dystrybucji,
majacych niebagatelny wptyw na ksztattowanie si¢ rynkdéw zbytu.

Sezonowos¢ sprzedazy.

Sprzedaz piwa realizowana jest przez caly rok, jednak swoje apogeum osiaga
w cieptych miesiacach, czyli w II i IIl kwartale. W zwiazku z tym przychody
ze sprzedazy sa w znacznym stopniu uzaleznione od warunkéw atmosferycznych.
Wahania koniunktury.

Stan aktywnosci gospodarczej na §wiecie, w kraju oraz w konkretnym sektorze wplywa
na funkcjonowanie przedsigbiorstwa poprzez rozne wskazniki (PKB, ceny, ptace,
zatrudnienie).

Czynniki zewnetrzne decydujace o powodzeniu rozwoju Grupy w branzy ziemniaczanej

Rozwdj Grupy w zakresie branzy ziemniaczane] uzalezniony jest przede wszystkim

od polityki rolnej Unii Europejskiej i Panstwa Polskiego oraz od stworzenia odpowiednich
warunkow funkcjonowania przemystu rolno-spozywczego.

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o rozwoju Grupy sa:

zmiana modelu Zycia przez polskie spoleczenstwo w zakresie odzywiana tj. spozywanie
coraz wigcej produktéw wysoko przetworzonych, gotowych do spozycia

doptaty unijne do produkc;ji;

mozliwo$¢ pozyskania Ssrodkow finansowych z funduszy unijnych na finansowanie
inwestycji;
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dostep do nowoczesnych technologii;

rozwoj krajowego przemystu spozywczego (Srednio 2% rocznie);
usytuowanie Spotki blisko rynkéw wschodnich;

rozw0j rynkow eksportowych;

rozwdj specjalistycznych gospodarstw rolnych;

Czynniki wewnetrzne decydujace o powodzeniu rozwoju Grupy w branzy ziemniaczanej

Najwazniejszymi czynnikami wewngtrznymi, zaleznymi od Grupy i majacymi znaczenie
dla dalszego jej rozwoju sa:

podjecie szeregu dziatan inwestycyjnych, modernizacyjnych i odtworzeniowych,
poprawiajacych jako$¢ i konkurencyjno$¢ wyrobdw oraz przystosowujacych wyroby
do oczekiwan rynku;

produkcja wyrobdw spetniajacych wysokie standardy jako$ci,

szeroki zakres zastosowan produktéw w przemys$le farmaceutycznym, migsnym,
koncentratow spozywczych, cukierniczym i piekarniczym,;

wdrozony system HACCP;

niskie koszty utylizacji §ciekéw produkcyjnych;

dobra znajomo$¢ rynku dostawcow srodkow produkeji;

wysokie moce produkcyjne.

Czynniki wewnetrzne decydujace o rozwoju Grupy w zakresie branzy piwowarskiej:

Istotnym czynnikiem wewngtrznym decydujacym o rozwoju Grupy (dotyczy podmiotu
zaleznego) w zakresie branzy piwowarskiej jest stabilna pozycja w regionie. Na rozwdj Grupy
wptywaja nastgpujace czynniki wewngtrzne:

wysoka jako$¢ produktow;

przystgpna cena oferowanych produktéw;

znane w regionach dziatania marki piw produkowanych przez podmiot;

duza lojalno$¢ konsumentow do marek piwa produkowanych przez Browar,
tzw. lokalny patriotyzm;

systematyczny rozwoj sieci dystrybucji, rozw0j sprzedazy na rynku podstawowym
1 zewngtrznym,;

wprowadzenie nowych produktow;

nasilenie dziatan promocyjnych i reklamowych;

wdrozony system HACCP.

Czynniki zewnetrzne decydujace o rozwoju Grupy w zakresie branzy piwowarskiej:

zmiany w strukturze konsumpcji alkoholu w Polsce, wskazujace na systematyczny
wzrost spozycia produktow o niskiej zawartosci alkoholu, w tym piwa;

sprzyjajace wzrostowi konsumpcji piwa obecne tendencje demograficzne,

a mianowicie wzrost populacji mlodziezy w Polsce; obecnie gldéwnymi konsumentami
piwa sa ludzie mtodzi;

postepujacy rozwoj sieci miejsc spozywania piwa o stosunkowo wysokim standardzie.
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Grupaq.

W I pétroczu 2006 r. nie nastapily Zzadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania
Grupa.

20. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta w I pétroczu
2006r.

W I potroczu 2006 roku wystqpily nastepujqce zmiany w sktadzie Zarzqdu:

W dniu 23 czerwca 2006r. Rada Nadzorcza "PEPEES" S.A. odwotlala z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki Franciszka Teodora Drozdziela i powotata do pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu "PEPEES" S.A. Andrzeja Kietczewskiego.

e Sktad Zarzadu do dnia 23.06.2006r.:
Franciszek Teodor Drozdziel

Prezes Zarzadu

Mariusz Przystupa - Czlonek Zarzadu

Andrzej Kietczewski - Cztonek Zarzadu
e Sklad Zarzadu od dnia 23.06.2006r.:

Andrzej Kielczewski - Prezes Zarzadu

Mariusz Przystupa - Czlonek Zarzadu

Osoby zarzadzajace powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad wykonuje wszelkie
uprawnienia w zakresie zarzadzania Spdtka z wyjatkiem zastrzezonych dla Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia. Decyzj¢ o emisji lub wykupie akcji podejmuje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze uchwatly.

W skitadzie Rady Nadzorczej w analizowanym okresie nastqpity nastepujqce zmiany:

W dniu 23 czerwca 2006r. Zygmunt Karczewski zlozyt rezygnacje z pehienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2006r. odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej "PEPEES" S.A. Zygmunta Baranskiego i powotalo do pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Fuczynskiego.

W zwiazku z powyzszym na dziefn 30.06.2006r. sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski,

2. Wojciech Faszczewski,

3. Dorota Sylwia Kopczynska,

4. Krzysztof Stankowski.

5. Dawid Sukacz,

6. Tomasz Luczynski

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi,
przewidujqce rekompensate w przypadku ich rezygnacji Ilub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waZinej przyczyny lub gdy ich odwolanie
lub zwolnienie nastegpuje 7 powodu polqczenia Emitenta przez przejecie

Pomigdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi sa zawarte kontrakty menedzerskie,
w ktorych zawarto zakaz konkurencji w okresie 12 miesigcy od dnia rozwiazania umowy
oraz odszkodowanie dla kazdego czlonka zarzadu ptatne przez 12 miesigcy w wysokosci
90% (prezes zarzadu) 1 75% (czlonek zarzadu) jego Sredniego miesigcznego wynagrodzenia z
ostatnich 12 miesigcy.
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22.  Wartos¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci wyptaconych i naleznych dla
0s0b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych w I potroczu 2006r.

Zarzad:

Franciszek Drozdziel 106 tys. zt
Mariusz Przystupa 74 tys. zt
Andrzej Kietczewski 71 tys. 7k
Rada Nadzorcza:

Krzysztof Borkowski 21 tys. 7k
Wojciech Faszczewski 18 tys. zi
Dorota Kopczynska 18 tys. zt
Krzysztof Stankowski 18 tys. zi
Dawid Sukacz 13 tys. 7t
Zygmunt Baranski 12 tys. zi

Wynagrodzenia Zarzadu otrzymane z tytulu pelnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych:

Franciszek Drozdziel - 8 tys. zl z tytulu czlonkostwa w Radzie Nadzorczej spotki
,BROWAR LOMZA”
Mariusz Przystupa - 3 tys. zt z tytulu czlonkostwa w Radzie Nadzorczej

Zaktadoéw Przemystu Ziemniaczanego ,,Lublin”.

23. Informacje o posiadanych akcjach Spotki ,,PEPEES” S.A. i udzialach
w jednostkach Grupy Kapitatowej, przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce

Sposrdd osob zarzadzajacych i nadzorujacych w ,,PEPEES” S.A. w Lomzy na dzien

30.06.2006r., akcje Spotki posiadali:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej — kontrolowal 115.313
sztuk akcji o wartosci nominalnej 6 zt kazda, na taczna warto$¢ 691.878 zi.

2. Wojciech Faszczewski - Czlonek Rady Nadzorczej — byl wlascicielem 63.435 sztuk akcji
o warto$ci nominalnej 6 zt kazda, na taczna wartos¢ 380.610 zt.

3. Dorota Kopczyska - Czlonek Rady Nadzorczej — byla wlascicielem 58.000 sztuk akcji
o warto$ci nominalnej 6 zt kazda, na taczna wartos¢ 348.000 zt.

4. Andrzej Kielczewski — Prezes Zarzqdu — byl wlascicielem jednej sztuki akcji o wartosci
nominalnej 6 zt.

Zadna z osob zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiada udziatéw w jednostkach
zaleznych Grupy Kapitatowe;.

24. Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine, co najmniej 5% glosow w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu

Z informacji posiadanych przez Spotke na dzien 30.06.2006r. akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Central Capital LLC 257 082 21,97 %
Krzysztof Borkowski (kontrola) 115313 9,86 %
Richie Holding LTD 94 104 8,04 %
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Advertising Business Consulting Sp. z o.0. 78 550 6,71 %
Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. 77 819 6,65 %
Wojciech Faszczewski 63 435 5,42 %

25. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku, ktorych mogq w
przyszlosci  nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz 7 opisem tych uprawnien

Akcjonariusze Emitenta nie posiadaja papieréw wartosciowych, dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

27. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Grupa nie posiada systemu kontroli programdéw akcji pracowniczych

28. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wlasnosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajqcych na akcje Emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych
na akcje Emitenta.

29. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania i przeglqdu sprawozdan
finansowych Emitenta

W dniu 16 sierpnia 2006 r. zostala zawarta umowa o dokonanie przegladu i badania
sprawozdania finansowego za rok 2006 z firma Strategia Horwath Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie.

Przedmiotem umowy jest dokonanie przegladu sprawozdania finansowego
jednostkowego 1 skonsolidowanego na dzien 30.06.2006r. oraz badania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok obrotowy 01.01 - 31.12.2006r. taczna warto§¢ wynagrodzenia
wynikajacego z umowy wynosi 54.500 z1 plus podatek VAT. W poprzednim roku obrotowym
laczna wartos$¢ ustug audytorskich wg umowy wyniosta 70.000 tys. zt plus podatek VAT.

Z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan nie zawierano innych uméw w okresie
sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim
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IV. Sytuacja majatkowa i finansowa .

1. Sytuacja majqtkowa Grupy Kapitatowej

Stan sktadnikow majatkowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. w poréwnaniu

ze stanem z dnia 30 czerwca 2005 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 4:
Stan skladnikow majgtkowych
na dzien 30.06.2006 r. i 30.06.2005 r.
(dane w tys. z1)
Stan na dzien Zmiany Wskazniki struktury
Nazwa skladnika kwotowe w %
majatkowego 30.06.2006r. | 30.06.2005r. | +zwigkszenia
- Zmniejszenia 30.06.2006r. | 30.06.2005r.

I. AKTYWA TRWALE

(dlugoterminowe) 139 489 137 319 2170 70,9 69,0
w tym: 0 0,0 0,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 137 377 135 208 2169 69,9 67,9
2. Nieruchomosci inwestycyjne 765 785 (20) 0,4 0,4
3. Warto$ci niematerialne i prawne 280 280 0 0,1 0,1
4. Inwestycje w jednostkach

zaleznych 0 0 0,0 0,0
5. Inwestycje w pozostatych
jednostkach 98 98 0 0,0 0,0
6. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 886 771 115 0,5 0,4
7. Pozostate aktywa dlugoterminowe 83 177 (94) 0,0 0,1
II. AKTYWA OBROTOWE

(krétkoterminowe) 57179 61702 (4523) 29,1 31,0
1. Zapasy 14 828 17 612 (2 784) 7,5 8,8
2. Nalezno$ci z tytutu dostaw 32428 33 864 (1436) 16,5 17,0
3. Nalezno$ci z tytutlu biezacego

podatku dochodowego 0 34 (34) 0,0 0,0
4. Nalezno$ci pozostate 3 839 3502 337 2,0 1,8
5. Rozliczenia migdzyokresowe 2911 3070 (159) 1,5 1,5
6.Inwestycje przeznaczone do obrotu 307 21 286 0,2 0,0
7. Pozyczki udzielone jednostkom

powiqzanym 0 0 0,0 0,0
8. Srodki pieni¢zne i ich

ckwiwalenty 2 866 3599 (733) 1,5 1,8

Razem aktywa 196 668 199 021 (2 353) 100,0 100,0

Majatek Grupy wyrazajacy si¢ suma aktywoéw na dzien 30.06.2006r. w kwocie
196.668 tys. zt zmniejszyl si¢ o 2.353 tys. z, tj. o 1,2% w stosunku do poprzedniego roku.

Przyczyna takiego stanu rzeczy byt spadek aktywdw obrotowych (o 7,3%).

Pozycja aktywow krotkoterminowych przyczyniajaca si¢ do ich spadku byly przede
wszystkim zapasy, ktorych warto$¢ spadta o 15,8% Wielko$¢ zapaséw w segmencie
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przetworstwa ziemniakéw jest determinowana wielkoscia produkcji w czasie kampanii
produkcyjnej. Kampania produkcyjna odbywa si¢ co roku w okresie wrzesien-listopad.
Kampania roku 2005 byta jedna z najstabszych w ostatnich latach z powodu panujacej w tym
roku suszy, stad stan zapaséw byt niski.

Spadek naleznosci, pomimo wzrostu sprzedazy, nastapil dzigki wdrozeniu nowych procedur
windykacyjnych.

2. Zrédla finansowania Grupy Kapitatowej

Stan zrddet finansowania majatku wg stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. w poroOwnaniu
ze stanem z dnia 30 czerwca 2005 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 5:
Stan zrdédel finansowania majatku
na dzien 30.06.2006r. i 30.05.2005r.
(dane w tys. z1)
. Zmiany Wskazniki struktury
Stan na dzien Kwotowe W %
Wyszczegdlnienie zrodel +
finansowania 30.06.2006. [30.06.2006| “V€<SZ2 130 06.2006./30.06.2006
Zzmniejszenia
L. Kapital wlasny 119297\ 113 864 5433 60,7 57,2
wtym: 0,0
Kapitat whasny przypadajacy
na akcjonariuszy 117477\ 111918 5559 59,7 56,2
1. Kapitat podstawowy 7 020 7 020 0 3,6 3,5
2. kapitaty zapasowe 1 rezerwowe 56 013 56142 (129) 28,5 28,2
3. Niepodzielony wynik lat ubiegtych
i roku biezacego 54 444 48756 5688 27,7 24,5
4. Udzialy mniejszosci 1820 1946 (126) 0,9 1,0
II. Zobowigzania dlugoterminowe
wtym: 30 655 31638 (984) 15,6 15,9
1. Kredyty i pozyczki 17753 20 082 (2 329) 9,0 10,1
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11 391 10 360 1031 5,8 5,2
3. Zobowiazania z tytulu $wiadczen
emerytalnych i podobnych 1374 791 583 0,7 0,4
4. Zobowiazania z tytulu umow leasingu
finansowego 137 405 (268) 0,1 0,2
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 46 716 53519 (6 803) 23,8 26,9
wtym: 0,0 0,0
1. Zobowiazania z tytutu dostaw 18 423 17 499 924 9.4 8,8
2. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 336 486 (150) 0,2 0,2
3. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9926 14 854 (4 928) 5,0 7,5
4. Kredyty i pozyczki 10077 14 832 (4 755) 5,1 7,5
5. Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych
kredytow i pozyczek 6954 4674 2280 3,5 2,3
6. Rezerwy na pozostale zobowiazania
i inne obciazenia (bierne rozliczenia
migdzyokresowe 1 rozliczenia mi¢gdzyokresowe
przychodow) 1000 1174 (174) 0,5 0,6
Razem pasywa 196 668 199 021 (2353) 100,0 100,0
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Kapitat wlasny ulegl zwigkszeniu z 113.864 tys. z1 na dzien 30.06.2005r. do 119.297 tys.
zt wg stanu na dzien 30.06.2006r., tj. prawie o 5% z powodu osiagania w ostatnim okresie
wysokich zyskow przez spotke ,,Browar Lomza”.

Zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych wplynegto na poprawe struktury Zrédet
finansowania. Wplyw na to miato zakonczenie uméw leasingu finansowego maszyn i urzadzen
w spoélce ,,Browar Lomza” i tym samym spadek zobowiazan z tego tytulu. Zmniejszenie
zadluzenia z tytulu kredytow jest zwiazane z opisywana wyzej staba kampania 2005 1 niskim
stanem zapaséw. Grupa corocznie zaciaga tzw. kredyty skupowe na sfinansowanie zakupow
ziemniakdw, kredyty te sa zabezpieczone zastawem na zapasach wyrobow gotowych i w miare
uptynniania zapasOw nastepuje splata kredytow.

3. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

Wyniki finansowe z dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej za pdirocze 2006 i
2005 przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 6:
Zestawienie wyniku finansowego
za I potrocze 2006r. i I polrocze 2005r.
(dane w tys. z1)
Wykonanie | Wykonanie
e za za Dynamika
LLEy VAN GG I pélrocze I pélrocze yw %
2006r 2005r

1. |Przychody ze sprzedaZy 91 194 85 084 107,2
w tym:

- przychody ze sprzedazy produktow 83 878 81170 103,3

- przychody ze sprzedazy ustug 391 507 77,1

- przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6925 3407 203,3

2. |Koszt wlasny sprzedazy 67 852 62 043 109,4
w tym:

- koszty sprzedanych produktow 61948 59079 104,9

- koszty sprzedanych ustug 130 165 78,8

- koszty sprzedanych towar6w i materialow 5774 2799 206,3

3. |Zysk brutto ze sprzedaiy 23342 23041 101,3

- koszty sprzedazy i marketingu 9358 8233 113,7

- koszty ogolne zarzadu 9474 8954 105,8

- pozostate przychody operacyjne 919 1923 47,8

- pozostate koszty operacyjne 517 273 189,4

4. |Zysk operacyjny 4912 7504 65,5

- koszty finansowe 974 1782 54,7

- przychody finansowe 358 660 54,2

5. |Zysk przed opodatkowaniem 4296 6382 67,3

- podatek dochodowy (517) (615) 84,1

6. |Zysk netto 3779 5767 65,5
Z tego:

- przypadajacy na udziaty mniejszos$ci “4) 143 2,8

-przypadajacy udziatlowcom jednostki dominujacej 3783 5624 67,3
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Zysk brutto ze sprzedazy

W I pdtroczu 2006 zysk brutto ze sprzedazy utrzymatl si¢ na podobnym poziomie jak w
roku ubiegtym (wzrost o 1,3%), pomimo wigkszego wzrostu kosztu wlasnego niz przychodow
ze sprzedazy.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny zmalat o 34,5% z powodu wzrostu kosztoéw sprzedazy i marketingu
(13,7%), kosztow ogdlnego zarzadu (5,8%), pozostatych kosztow operacyjnych (89,4%) oraz
spadku pozostatych przychodow operacyjnych (52%).

Strata na dzialalnosci finansowej

Strata na dziatalno$ci finansowej wyniosta 616 tys. zt i w stosunku do poprzedniego roku
zmniejszyta si¢ o 82%. Zmniejszenie straty bylo efektem wprowadzenia nowych standardow w
zakresie zarzadzania nalezno$ciami oraz transakcjami zabezpieczajacymi.

Zysk netto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spo6tki dominujacej zmniejszyt si¢ o 33% w
stosunku do I pdéirocza 2005 w wyniku poniesienia straty przez segment ,,przetwoOrstwo
ziemniakow”. Spotka ,,.Browar Lomza” osiagne¢la wzrost zysku o 24%.

4.  Przeplywy srodkow pienieinych

W 1 poélroczu 2006 Grupa osiagneta dodatnie saldo przeplywoéw pienigznych z
dziatalnosci operacyjnej wynoszace 26.089 tys. zt 1 wzrost do analogicznego okresu ub. roku o
16%. Przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej sa ujemne z powodu 4-krotnie wyzszych
wydatkdw na rzeczowe aktywa trwale. Przeptywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej przede
wszystkim z powodu wysokich splat kredytow osiagnely saldo ujemne w kwocie
16.046 tys. zt. Razem Grupa osiagngla dodatnie przeptywy pienigzne w wys. 1.331 tys. zi.
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5. Wskazniki ekonomiczne

Zestawienie wskaznikow charakteryzujacych dzialalno$¢ i1 sytuacje Grupy Kapitatlowe]
prezentuje ponizsza tabela nr 7.

Tabela nr 7:
Wskazniki ekonomiczne
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna L IR0 XTI
2006r 2005r
. wynik finansowy netto
Rentownos¢ majatku .
aktywa ogolem 1.92% 2.83%
Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto
wlasnego kapitat whasny 3.22% 5 03%
s 0 , (]
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materialow 4.15% 6.61%
s () , ()
Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy brutto
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow 25.60% 27 08%
s 0 , (]
Wskaznik aktywa obrotowe*
plynnosci I zobowiazania biezace** 122 115
Wskaznik aktywa obrotowe ogétem-—zapasy—nalezn. z tyt. dost. i ustug pow. 12 m-cy
plynnosci I1 zobowiazania biezace** 0.91 0.82
Szybkos-c 0!)r:otu $redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 180
HEL A3 rzychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materiatow
w dniach przychody P Y P -, USTUE, 56,88 58,14
towarow/ | splaty $redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 180
zobowiazan koszty wytworzenia sprzedanych towarow i ustug + warto$¢ towarow 43,59 47,45
w dniach i materialow
Szybkos¢ obrotu $redni stan zapasow x 180
zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug + warto$¢ towarow
w dniach 1 materialow 64,46 82,82
Pokrycie majatku Kkapital wlasn
trwalego . _p—y’ 0,60 0,56
. majatek trwaty ogdtem
kapitalem wlasnym
Trwalos¢ struktury | kapitat wlasny + rezerwy diugoterminowe + zobowiaz. dlugoterminowe
finansowania pasywa ogotem 0.75 0.72

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdtem — naleznoéci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

** zobowiazania biezace = zobowigzania krotkoterminowe do 12 miesigcy + rezerwy krotkoterminowe
+ rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe

Do wyliczenia wskaznikow rotacji przyj¢to stany na poczatek i koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Wszystkie wskazniki rentownosci w stosunku do I potrocza ub. roku spadty z powodu
spadku zysku netto.

Dzigki zmniejszeniu biezacego zadtuzenia nastapila poprawa wskaznikoéw plynnosci.
Analiza wskaznikéw efektywno$ci dziatalno$ci wskazuje na podniesienie efektywnosci
dziatania Grupy. Wskazniki zadluzenia wskazuja ze spdtka utrzymuje stan zadluzenia na
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bezpiecznym poziomie. Pokrycie majatku trwalego kapitalem wilasnym uksztattowato si¢ w
analizowanym okresie na poziomie 0,60, natomiast trwalo$¢ struktury finansowania
oznaczajaca stopien pokrycia majatku Spotki dlugoterminowymi zrédtami finansowania
wyniosta 75% 1 w poréwnaniu z poprzednim rokiem zwigkszyta sig o 3 pp..

V. Informacja dotyczaca zagadnien Srodowiska naturalnego

Przedsigbiorstwo Emitenta oraz spotki zaleznej ,,Browar Lomza” potozone jest na terenie tzw.
Zielonych Phuc Polski, obejmujacych najczystsze ekologicznie i posiadajace najwigksze walory
przyrodnicze tereny potnocno-wschodniej Polski.

Prowadzac dziatalno$¢ produkcyjna spdtki doktadaja wszelkich staran w celu przestrzegania
wymogow ochrony srodowiska. Posiada uregulowany stan formalno-prawny w zakresie emisji
zanieczyszczen, poboru wdod, wprowadzania $ciekdw czy wytwarzania odpadow.

Spotka nie placi kar =za przekroczenia wskaznikOw zanieczyszczen zawartych
w $ciekach, ilo$ci pobranej wody — wielkos$ci okre§lonych w pozwoleniu wodnoprawnym oraz
za przekroczenia ilosci lub rodzajow gazdéw lub pylow wprowadzanych do powietrza
okreslonych w pozwoleniu na wprowadzanie gazow i pytow do powietrza z emitoréw i zrodet
emisji energetycznych i technologicznych.

Postgpowanie z odpadami prowadzone jest z zachowaniem warunkow zapobiegajacych
zanieczyszczeniu Srodowiska oraz zapewniajacych bezpieczenstwo 1 zdrowie ludzi. W
Spotkach prowadzana jest iloSciowa i jako$ciowa ewidencja obrotu odpadami zgodnie z
przyjeta klasyfikacja 1 wzorami dokumentow okreslonych odpowiednimi przepisami.

VI. Informacja o zatrudnieniu w Grupie.

Przeci¢tna liczba Stan na 30.06.2006 Przecu;tfla [ ey
G 3 zatrudnionych w
Wyszczegolnienie zatrudnionych w - - ————1 onrzednim roku
1 p()h.oczu 2006 KOblety MeZCZyan pop
obrotowym -2005
Pracownicy umystowi 2217,8 116 112 229
Pracownicy na stanowiskach 295,7 72 225 324
robotniczych
Osoby korzystajace 2 1 1 1
z urlopo6w wychowawczych
bezptatnych
Razem 525,5 189 338 554

VII. Kierunki rozwoju Grupy Kapitalowej

Strategiczne kierunki rozwoju Grupy Kapitalowej PEPEES wynikaja z przyjetej misji,
zaktadajacej wzrost wartosci Firmy. Konsekwencja takich zatozen sa nastepujace zadania dla
Grupy:

e rozszerzenie asortymentu wyroboéw Grupy,
e wdrozenie nowoczesnych ekologicznych technologii,
e umocnienie pozycji Grupy na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych,
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e kontynuowanie inwestycji poprawiajacych konkurencyjno$¢ Firmy,
e zwigkszenie sprzedazy eksportowe;.

Podpisy wszystkich Crlonkow Zarzqdu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
26.09.2006 Andrzej Kielczewski Prezes Zarzadu
. Cztonek Zarzadu —
26.09.2006 Mariusz Przystupa Dyrektor Finansowy
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