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w tys. zlotych

BILANS
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A
AKTYWA Nota | 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005
I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 122 085 110776 112 960
1 [Rzeczowe aktywa trwale 5.1 69 894 70 931 73 126
2 [Nieruchomo$ci inwestycyjne 5.2 765 772 785
3 |Warto$ci niematerialne 5.3 42 25 6
4 |Inwestycje w jednostkach zaleznych 54 50 807 38476 38476
5 |Inwestycje w pozostatych jednostkach 5.5 94 94 94
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 593
6 |dochodowego ) 463 456 447
7 [Pozostate aktywa dtugoterminowe 5.6 20 22 26
11 |\Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 28 953 42 838 34 045
1 |Zapasy 5.7 7 595 20 898 11255
5.8
2 |Naleznosci z tytutu dostaw 5.9 13 567 11 601 14 520
Naleznosci z tytulu biezacego podatku 510
3 |dochodowego 284
5.10
4 |Naleznosci pozostate 5.11 2791 5014 2671
5 |Rozliczenia migdzyokresowe 5.13 2 496 69 2417
6 |Inwestycje przeznaczone do obrotu 5.14 307 0 21
7 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.15 2197 4972 3161
Razem aktywa 151 038 153 614 147 005
PASYWA 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005
I |Kapital wlasny 114 493 105 474 107 069
1 |Kapital podstawowy 5.16 7020 7 020 7 020
2 |Kapital zapasowe i rezerwowe 5.17 65 387 55553 55553
4 Niepodzielony wynik lat ubieglych i roku 518
biezacego 42 086 42901 44 496
11 \Zobowiqzania diugoterminowe 22076 20 939 20 950
1 |Kredyty i pozyczki 5.19 11 549 12 756 13 463
) Rezerwa tytutu odroczonego podatku 593
dochodowego 9 788 7 452 7353
3 Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i 590
podobnych 739 731 134
111 |Zobowiqzania krétkoterminowe 14 469 27201 18 986
1 |Zobowiazania z tytutu dostaw 5.21 5474 2387 3661
) Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 230 0 486
3 |Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 5.21 1765 1275 1200
4 [Kredyty i pozyczki 5.19 4012 21517 11370
5 Kroétkoterminowa czgs$¢ dlugoterminowych 519
kredytow i pozyczek 2453 1414 1414
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
6 |obciazenia (bierne rozliczenia migdzyokresowei | 5.22
rozliczenia migdzyokresowe przychodow) 535 608 855
Razem pasywa 151 038 153 614 147 005
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zlotych

PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Przychody i koszty Za okres Za okres
- | it | ot
1 Przychody ze sprzedaZy, w tym: 36 748 34 639
1| Przychody ze sprzedazy produktow 6.1 29991 30511
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 6.2 273 935
3 Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6.3 6 484 3193
Il | Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (32 004) (28 712)
1 Koszty sprzedanych produktow 6.4 (26 455) (25 360)
2 Koszty sprzedanych ushug 6.4 (134) (669)
3 Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (5415) (2 683)
I | Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 4744 5927
1| Koszty sprzedazy i marketingu 6.4 (1 366) (1371)
2 | Koszty ogolnego zarzadu 6.4 (4743) (4 389)
3 | Pozostate przychody operacyjne 6.6 161 1486
4 | Pozostate koszty operacyjne 6.7 (62) (27)
IV | zysk operacyjny (1 266) 1626
1 Koszty finansowe 6.8 (496) (821)
2 Przychody finansowe 6.9 779 611
4 Zysk (strata) przed opodatkowaniem (983) 1416
Podatek dochodowy 6.10 14 (24)
VI | zysk (strata) netto (969) 1392
VII | zysk (strata) netto na 1 akcje 6.11 (0,83) 1,19
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Kapital Kapital Kapital Pozostaly Nie Razem
podstawowy | zapasowy | rezerwowy z | kapital podzielony | kapital
aktualizacji | rezerwowy | wynik wlasny
wyceny
Stan na 1 stycznia 2005 7 020 15215 0 37091 46 994 106 320
Korekty btedéw lat poprzednich (643) (643)
Stan na 1 stycznia 2005 7 020 15 215 0 37091 46 351 105 677
Zmiany w okresie od 01.01.2005
do 30.06.2005
Podziat zysku 3247 (3 247)
Zysk netto za okres 1392 1392
Stan na 30 czerwca 2005 7020 15 215 0 40 338 44 496 107 069
Zmiany w roku 2005
Podzial zysku 3247 (3247)
Zysk netto za okres (203) (203)
Stan na 31 grudnia 2005 7 020 15215 0 40 338 42 901 105 474
Stan na 1 styczen 2006 7 020 15215 0 40 338 42 901 105 474
Zmiany w okresie od 01.01.2006
do 30.06.2006
Podziat zysku (154) 154
Zysk netto za okres (969) (969)
Zysk z tytutu odwrécenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ udziatow
w spotce Browar Lomza 9 988 9 988
Stan na 30 czerwca 2006 7 020 15215 9 988 40 184 42 086 114 493




PEPEES S.A. 30 czerwca 2006 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A

Za okres Za okres
A 7 od 1.01.2006 od 1.01.2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH d0 30.06.2006 | do 30.06.2005
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 983) 1416
I1. Korekty razem 15610 9673
1. Amortyzacja 2325 2453
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 27 (469)
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 458 638
4. (Zysk) strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 4
5. Zmiana stanu rezerw (80) (630)
6. Zmiana stanu zapasow 13 303 18 326
7. Zmiana stanu nalezno$ci 1269 (2729)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 3799 (2 745)
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2427) (1 865)
10. Zaplacony podatek dochodowy (243) 406
11. Zmiana stanu (wycena) instrumentdw pochodnych (307) (21
12. Inne korekty (2464) (3691)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) 14 627 11 089
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1 1 840
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1 543
2. Splata pozyczki 1250
3. Wplywy z instrumentéw pochodnych 47
I1. Wydatki 1843 1735
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1304 485
2. Udzielone pozyczki 1250
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 539
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (1842) 105
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
L. Wplywy 3003 3691
1. Kredyty i pozyczki 539
2. Otrzymane doptaty do produkcji skrobi i eksportu 2 464 3691
II. Wydatki 16 728 16 610
1. Splaty kredytow i pozyczek 16 270 15972
2. Odsetki od kredytow i pozyczek 458 638
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) (13 725) (12 919)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.I1I) (940) (1725)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: (2 775) (807)
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu r6znic kursowych (107) (469)
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 1942 (449)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2475 (1082)
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 1535 (2807)
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady rachunkowosci.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad i metod obliczeniowych,

w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym .

w tys. zlotych

2. Zmiany zasad rachunkowos$ci i prezentacji oraz korygowanie bledéw

co

We wczesniej prezentowanym polrocznym sprawozdaniu za I potrocze 2005 ujgto w bilansie w pozycji

»rozliczenia miedzyokresowe” koszty niektorych remontow srodkow trwatych.

Nie ujgto tez korekty blgdow lat poprzednich opisanych w raporcie rocznym za rok 2005 oraz korekty
podatku dochodowego z powodu oszacowania przychodow z tytutu udzielonych porgczen spolce zaleznej.

Dane za I potrocze 2005 zostaty odpowiednio przeksztalcone w celu doprowadzenia do porownywalnosci

wszystkich prezentowanych okresow.

Skutki zmian zasad rachunkowoSci
w stosunku do wcze$niej prezentowanych danych

i korekty bledéow na wynik i kapital wlasny w tys. zl,

Skutki zmian w okresie Od Od
01.01.2005- 01.01.2005-
31.12.2005 30.06.2005
Wynik finansowy, w tym: (48) 281
- rozliczone w koszty wydatki na remont dokonane w roku poprzednim 294
- korekta podatku dochodowego (48) (13)
Kapital wlasny, w tym: (692) (1128)
- zaliczenie w koszty okresow rozliczen migdzyokresowych kosztow (656)
- korekta podatku dochodowego (692) (151)
- korekty btedow lat poprzednich (dodatki do wynagrodzen) (321)
Skutki zmian zasad rachunkowoSci, korekty bledéw oraz prezentacji w bilansie
BILANS NA 30.06.2005 r.
AKTYWA 30.06.2005 Zmiany 30.06.2005
Bylo Jest
1 Aktywa trwale (dlugoterminowe) 112 885 75 112 960
1 Rzeczowe aktywa trwate 73 126 73126
2 Nieruchomosci inwestycyjne 785 785
3. Wartosci niematerialne i prawne 6 6
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 38 476 38 476
5 Inwestycje w pozostatych jednostkach 94 94
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372 75 447
7 Pozostale aktywa dlugoterminowe 26 26
1l | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 34 366 (321) 34 045
1 Zapasy 11277 (22) 11255
2 Naleznosci z tytutu dostaw 14 520 14 520
3. | Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 170 (170)
4 Naleznosci pozostate 2 649 22 2671
5 Rozliczenia migdzyokresowe 2 568 (151) 2417
6 Inwestycje przeznaczone do obrotu 21 21
7 Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym
8 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3161 3161
Razem aktywa 147 251 (246) 147 005
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w tys. zlotych

PASYWA 30.06.2005 Zmiany 30.06.2005
Byto Jest
I | Kapital wlasny 108 197| (1128) 107 069
1 Kapitat podstawowy 7 020 7020
2 Kapitat zapasowe i rezerwowe 55 553 55553
4 Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 45624 (1128) 44 496
Il | Zobowiqzania diugoterminowe 20 950 20 950
1 | Kredyty i pozyczki 13 463 13 463
2 Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego
7353 7353

3 Zobowiazania z tytulu S$wiadczen emerytalnych i

podobnych 134 134
I | Zobowiqzania krétkoterminowe 18 104 882 18 986
1 Zobowiazania z tytutu dostaw 3661 3661
2 Zobowiazania z  tytulu  biezacego  podatku

dochodowego 486 486
3 Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 1200 1200
4 | Kredyty i pozyczki 11370 11370
5 Kroétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytéw i

pozyczek 1414 1414
6 Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia

(bierne rozliczenia migdzyokresowe 1 rozliczenia

migdzyokresowe przychodow) 459 396 855

Razem pasywa 147 251 (246) 147 005

BILANS NA 31.12.2005 r.
AKTYWA 31.12.2005 Zmiany 31.12.2005
Bylo Jest

1 Aktywa trwale (dlugoterminowe) 110776 110776
1 Rzeczowe aktywa trwate 70 931 70 931
2 Nieruchomos$ci inwestycyjne 772 772
3 Wartosci niematerialne i prawne 25 25
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 38 476 38 476
5 Inwestycje w pozostatych jednostkach 94 94
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 456 456
7 Pozostate aktywa dtugoterminowe 22 22
I | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 43 530 (692) 42 838
1 Zapasy 20917 (19) 20 898
2 Naleznosci z tytulu dostaw 11 601 11 601
3 Naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 976 (692) 284
4 Naleznosci pozostate 4995 19 5014
5 Rozliczenia miedzyokresowe 69 69
6 Inwestycje przeznaczone do obrotu
7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4972 4972

Razem aktywa 154 306 (692) 153 614
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PASYWA 31.12.2005 Zmiany 31.12.2005
Byto Jest
1 Kapital wlasny 106 166 (692) 105 474
1 Kapitat podstawowy 7020 7020
2 Kapitat zapasowe i rezerwowe 55 553 55553
4 Niepodzielony wynik lat ubiegtych i roku biezacego 43 593 (692) 42 901
II' | Zobowiqzania dlugoterminowe 20 939 20 939
1 Kredyty i pozyczki 12 756 12 756
2 Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 7452 7452
3 Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 731 731
i Zobowiqzania krotkoterminowe 27 201 27201
1 Zobowiazania z tytutu dostaw 2 387 2387
2 Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego
3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1275 1275
4 Kredyty i pozyczki 21517 21517
5 Kroétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw
i pozyczek 1414 1414
6 Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 608 608
Razem pasywa 154 306 (692) 153 614
Skutki zmian zasad rachunkowosci i korekty bledéw w rachunku wynikoéw.
Przychody i koszty Za okres Zmiany Za okres
01.01.2005- 01.01.2005-
30.06.2005 30.06.2005
Zyski i straty Bylo Jest
1 Przychody ze sprzedazy, w tym: 34639 34 639
1 Przychody ze sprzedazy produktow 30511 30511
2 Przychody ze sprzedazy ustug 935 935
3 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3193 3193
n : . (28 712)
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (28 712)
1| Koszty sprzedanych produktow (25 360) (25 360)
2 | Koszty sprzedanych ustug (669) (669)
3 | Koszty sprzedanych towarow i materialow (2683) (2 683)
mr Zysk brutto ze sprzedaZy (I-11) 3927 5927
1 Koszty sprzedazy i marketingu (1371) (1371)
2 Koszty ogblnego zarzadu (4683) 294 (4 389)
3 | Pozostate przychody operacyjne 1486 1 486
4 | Pozostale koszty operacyjne (27) 27)
U Zysk operacyjny 1332 294 1626
1| Koszty finansowe (821) (821)
2 | Przychody finansowe 611 611
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Przychody i koszty Za okres Zmiany Za okres
01.01.2005- 01.01.2005-
30.06.2005 30.06.2005

Zyski i straty Bylo Jest

V Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1122 294 1416
Podatek dochodowy (1) (13) 4)
Vi Zysk (strata) netto 1111 281 1392
4 Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,95 1,19

Zmiana zasad prezentacji rachunku przeplywow pieni¢znych.

W przeptywach z dziatalnosci operacyjnej we wezesniejszych okresach prezentowano zysk netto. W niniejszym
sprawozdaniu zaprezentowano zysk przed opodatkowaniem.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci

Podstawowa dziatalnoscia spoiki jest przetworstwo ziemniakéw i produkcja skrobi. Skup i przeréb
ziemniakéw odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow
trwa caty rok. Wielko$¢ produkcji ograniczona jest limitem produkcyjnym ustanowionym przez

Komisje Europejska.

Niezwykle pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa kapital i wynik

finansowy.

W okresie sprawozdawczym dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
udziatéw w spoélce zaleznej Browar Lomza w kwocie 12.331 tys. zt. Kwota ta po pomniejszeniu o
rezerwg na podatek odroczony (2.343tys. zt) zwigkszyta kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.

Spotka Browar Lomza zostata utworzona w roku 2000. W pierwszych latach dzialalnosci ponosita
straty, co wptyn¢to na zmniejszenie jej kapitatow wlasnych. W zwiazku z powyzszym dokonano odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci. Przez ostatnie lata spotka wypracowuje zysk i nie wystepuja
przestanki $wiadczace o pogorszeniu si¢ w przysztosci sytuacji finansowej. Odwrdcenie odpisu
przywrécito warto$¢ udziatow do wysokos$ci aktywow netto spotki Browar Lomza.

5. Zmiany stanow wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci.

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2006 2005 2005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH polrocze rok potrocze
Stan na poczatek okresu 4651 4 537 4 537
a) zwigkszenia (z tytutu) 11 326 92
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 68 29
- utworzenie na odsetki nalezne 9 183 2
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze
sadowej 2 41 38
- utworzenia na naleznosci pozostate 34 23
b) zmniejszenia (z tytutu) 229 212 127
- rozwigzanie rezerw z tytulu zaplaty 87 172 120
- wykorzystanie z tytutu umorzenia naleznos$ci 28 29 7
- anulowania 114 11
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 4433 4 651 4502

b. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.
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ZMIANA STANU ODPI’S§')W ) 2006 2005 2005
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW polrocze rok polrocze
Stan na poczatek okresu 124 601 601
a) zwigkszenia (z tytutu) 258 115 105
- do wartosci netto mozliwej do uzyskania 258 115 105
b) zmniejszenia (z tytulu) 115 592 175
- wykorzystania 82
- odwrdcenia odpisow 115 510 175
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
kréotkoterminowych na koniec okresu 267 124 531
c. Zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych
ANA STANU ZOBOWI
SW]AZS/ICIZEN EMERYTALNYCI? %APESOTJI\JT\ECL: (WG 2006 2005 2005
TYTULOW) polrocze rok polrocze
a) stan na poczatek okresu 731 1246 1246
- odprawy emerytalne 39 111 111
- nagrody jubileuszowe 692 1135 1135
b) zwigkszenia (z tytutu) 27 19 89
- odprawy emerytalne 2
- nagrody jubileuszowe 25 19 89
c) wykorzystanie (z tytutu) 19
- odprawy emerytalne
- nagrody jubileuszowe 19
d) rozwiazanie (z tytulu) 534 1201
- odprawy emerytalne 72 65
- nagrody jubileuszowe 462 1136
e) stan na koniec okresu, w tym: 739 731 134
- odprawy emerytalne 41 39 46
- nagrody jubileuszowe 698 692 88
d. Rezerwy kréotkoterminowe
ZMIANA STANU REZERW KRQTKOTERMINOWYCH 2006 2005 2005
(WG TYTULOW)
polrocze rok polrocze
a) stan na poczatek okresu, w tym: 608 1032 1032
- roszczenia pracownicze 6 9 9
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach poprzednich dog 396 396 396
- oplaty za korzystanie ze srodowiska 5 163 163
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 135 188 188
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 235 235
- pozostale 66 41 41
b) zwigkszenia (z tytutu) 323 227 185
- roszczenia pracownicze 6
- oplaty za korzystanie ze srodowiska 55
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 122 185 185
- rezerwy na odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji 146
- pozostale 36
¢) wykorzystanie (z tytutu) 396 651 362

10
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- roszczenia pracownicze 6 9 9
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach poprzednich
dodatki do wynagrodzen 362
- oplaty za korzystanie ze Srodowiska 158 107
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 238
- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow 235 235
- pozostale 28 11 11
e) stan na koniec okresu, w tym: 535 608 855
- roszczenia pracownicze 6
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzen latach przednich
dodatki do wynagrodzen 34 396 396
- oplaty za korzystanie ze srodowiska 60 5 56
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 257 135 373
- rezerwy na odszkodowanie z tytulu zakazu konkurencji 146
- pozostate 38 66 30
e. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 2006 2005 2005
PODATKU DOCHODOWEGO polrocze rok polrocze
Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 7014 7016 7035
Odwrocenie odpisu z tytulu aktualizacji
udziatow 2343
Niezrealizowane roéznice kursowe 32 8 20
Nalezne dotacje i doptaty 259 428 298
Nalezne, lecz nie otrzymane odsetki 82
Wycena instrumentéw pochodnych 58
Razem rezerwy z tytulu odroczonego 7 452
podatku 9 788 7 353
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO 2006 2005 2005
PODATKU DOCHODOWEGO polrocze rok polrocze
Niewyptacone wynagrodzenia 142 125 100
Niewyptacone dodatki do wynagrodzen za lata 2005 i
2004 6 75 75
Rezerwa na odszkodowania z tytutu konkurencji 27
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 140 139 25
Niezrealizowane roéznice kursowe 28 8
Odpisy aktualizujace naleznosci 22 26 33
Odpisy aktualizujace zapasy 51 24 99
Inne bierne rozliczenia migdzyokresowe 54 39 77
Odroczone straty z tytutu kontraktow walutowych 21 30
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 463 456 447

6. Emisja, wykup i splata dluznych papieréw wartosciowych.

Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu i splat dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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7. Wyplacone lub zadeklarowane dywidendy
Spoétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
8. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

Spotka zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza skrobi i hydrolizatow skrobiowych. Z uwagi na koncentracjg
dziatalnosci spotki na jednym rodzajem dziatalnosci oraz na jednym obszarze geograficznym (Polska)
nie jest celowe wyodrgbnianie segmentow branzowych lub geograficznych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spolki. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dziatalno$ci zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEPEES.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 22 sierpnia 2006r. Spotka Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. zbyta wszystkie akcje
PEPEES, ktore nabyta w cato$ci Spotka FORMAT INVESTMENT S.A
W wyniku tej transakcji Spotka FORMAT INVESTMENT S.A stata si¢ posiadaczem 6,65 %
udziatléw w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 77.819 gtosow na WZA "PEPEES" S.A.

e W dniu 04 wrze$nia 2006r. pomigdzy Bankiem BPH Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie a
Przedsigbiorstwem Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. z siedziba w Lomzy zostala
zawarta umowa kredytu o kredyt obrotowy nieodnawialny. Bank udzielit Emitentowi kredytu w
wysokosci  16.500.000,00 zt (stownie: szesnascie miliondow pigéset tysigcy zlotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnoSci Emitenta tj. finansowanie skupu
ziemniakow w kampanii 2006. Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 04.09.2006r. do dnia
31.08.2007r. Stopa oprocentowania kredytu okreslona zostata w oparciu o stopg WIBOR 1M
powigkszong o marz¢ Banku.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji = dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnosci.

W 2006 roku nie wystapily zmiany w strukturze Spotki.

11. Informacj¢ dotyczaca zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych.

a) zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe wystepuja z tytulu porgezen nizej wymienionych kredytow, pozyczek i umow
leasingowych, udzielonych spoice zalezne BROWAR LOMZA.

Wartos¢ Warto$¢é Wartos¢é
aktualnego aktualnego aktualnego .

. . . . : . . . . Termin

Rodzaj zobowigzania zobowigzania na | zobowigzania na | zobowigzania ..

dzien 30.06.2006 dzien na dzien wazmose

31.12.2005 30.06.2005
Bank Millennium S.A. - Kredyt inwestycyjny- 23.08.2001-
rozbudowa i modernizacja Browaru 2 560 2990 31.07.2008
16.01.2006-
BPS O/Lomza - umowa o kredyt obrotowy 2 000 31.10.2006
17.02.2004-
BPS O/Lomza - umowa o kredyt obrotowy 2300 2900 3500| 14.02.2007
16.01.2006-
BPS O/Lomza - umowa o kredyt obrotowy 2756 30.01.2009
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w

Bialymstoku - umowa kredytu obrotowego 29.06.2004-
$rednioterminowego 1200 1 800 2400 10.07.2007
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Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w
Bialymstoku - umowa kredytu w rachunku 29.06.2004-
biezacym 2 468 857 10.06.2006
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial
operacyjny w Lomzy - umowa kredytu 23.12.2005-
obrotowego krotkoterminowego 2 000 2 000 31.10.2006
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w
Bialymstoku - umowa kredytu inwestycyjnego — - 09.06.2005-
preferencyjnego 600 675 30.06.2010
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Oddzial w 02.04.2006-
Bialymstoku - umowa kredytu inwestycyjnego 3 000 20.06.2010
"PERLA" Browary Lubelskie S.A.w Lublinie 12.05.2004-
- umowa pozyczki pienigznej z dnia 12.05.2004r. - 1000| 31.08.2005
28.03.2000-
ING W-wa - umowy leasingowe 3497 76341 10.06.2006
Zobowigzania warunkowe razem 13 856 15 900 18 381

Powyzsze zobowiazania sa przez spotkg zalezna splacane zgodnie z terminami zapadalnosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje si¢ potrzeby dokonania z tego tytulu

zadnych dodatkowych ptatnosci.

a) aktywa warunkowe

Spotka zalezna ZPZ Lublin udzielita porgczenia spoétce PEPEES pozyczki z funduszu ochrony $rodowiska
w kwocie 510 tys. zt ; zadtuzenie na 30.06.2006 r. z tytutu tej pozyczki wynosi 357 tys. zt .

Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce PEPEES
w kwocie 2.900 tys. zt. Zadluzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy wynosi 2.175 tys. zi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
08.09.2006 r | Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu
08.09.2006 r | Mariusz Przystupa Cztonek Zarzadu Dyrektor
Finansowy
PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
08.09.2006 r | Wiestawa Zatuska Glowna ksiggowa
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