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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitatlowa Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. (dalej ,,Spotka™)
sktada si¢ z jednostki dominujgcej Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A.
oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrole bezposrednio
1 posrednio oraz wywiera znaczacy wpltyw na ich polityke finansowsg i operacyjna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitalowa sktadata si¢ z jednostki dominujacej
Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A., jednostek zaleznych, nad ktorymi
sprawowata kontrole w sposob bezposredni: PPZ Bronistaw sp. z 0.0., ZPZ Lublin sp. z o.0.,
CHP Energia sp. z 0.0. oraz OZENERGY sp. z 0.0.

Dnia 24 pazdziernika 2016 roku Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
objeto 6 000 udziatéw w kapitale zaktadowym spdétki CHP Energia sp. z 0.0. i od tego dnia
objeto nad nig kontrole.

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej w ciggu 2016 roku wyniosto 423 osoby.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych
w  ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
1 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Spolka Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. zsiedzibg w Lomzy, przy
ulicy Poznanskiej 121, zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 21 czerwca 1994 roku,
Repertorium A 14126/94. Spoélka zostata wpisana w dniu 28 sierpnia 2001 roku do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000038455, w Sadzie
Rejonowym XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:

NIP: 7181005512 REGON: 450096365

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spétki, jest przetwdrstwo ziemniakow.
Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5700 tys. zlotych
1 dzieli si¢ na 95 000 tys. akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,06 ztotego kazda.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadali, bezposrednio lub
posrednio, co najmniej 5% kapitatu akcyjnego Spoiki:

- Pan Maksymilian Maciej Skotnicki 20,67%
- Pan Michat Skotnicki 11,26%
- Newth Jonathan Reginald 8,42%
- Pan Krzysztof Borkowski (posrednio przez m.in. Mazowiecka

Korporacje Finansowg sp. z 0.0.) 8,34%
- Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych 6,74%
- Richie Holding Ltd. 6,46%
- Mazowiecka Korporacja Finansowa sp. z 0.0. 5,68%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat wtasny Spotki wynosit 126 687 tys. zlotych.

Z dniem 1 czerwca 2016 roku z funkcji Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Krzysztof
Homenda.

Dnia 14 pazdziernika 2016 roku w sktad Zarzadu zostal powotany Pan Tomasz Rogala.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
jednostki dominujacej wchodzili:

- Pan Wojciech Faszczewski - Prezes Zarzadu,
- Pan Tomasz Rogala - Czlonek Zarzadu.

Dnia 19 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki powolato Panig Agate
Czerniakowska na Czlonka Rady Nadzorcze;.

Dnia 29 grudnia 2016 roku Pan Piotr Luniewski zrezygnowal z funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

- Pan Maciej Kalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Piotr Taracha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Krzysztof StankoWski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pani Agata Czeniakowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pan Robert Malinowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu przez spotke Mazars Audyt sp. z 0.0., ktéra wydata
opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Jednostka zalezna Kapital zakladowy | Udzial (E;rupy Ulela! Grup’y
(w tys. zlotych) w kapitale w liczbie glosow
ZPZ Lublin sp. z 0.0. 2761 82,38 % 82,38 %
PPZ Bronistaw sp. z 0.0. 800 84,13% 84,13%
CHP Energia sp. z o.0. 5298 67,43% 67,43%
OZENERGY sp. z o.0. 95 100% 100%

ZPZ Lublin sp. z o.0.
Siedziba: Lublin, ul. Betonowa 9

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest produkcja i sprzedaz syropu ziemniaczanego.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ZPZ Lublin sp. z 0.0. sporzadzone na dzief
31 grudnia 2016 roku podlega badaniu przez Mazars Audyt sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe ZPZ Lublin Sp. z o0.0. zostalo zbadane przez MAZARS Audyt
sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania
finansowego spoiki zaleznej nie zostato zakonczone wydaniem opinii.

PPZ Bronistaw sp. z o.0.
Siedziba: Bronistaw, powiat Strzelno

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PPZ Bronistaw sp. z 0.0. sporzadzone na dzief
31 grudnia 2016 roku podlega badaniu przez Mazars Audyt sp. z 0.0. Na dzief sporzgdzenia
niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania finansowego spétki zaleznej nie
zostato zakonczone wydaniem opinii.

CHP Energia sp. z 0.0.
Siedziba: Wojny Wawrzynce 1, gmina Szepietowo

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest wytwarzanie energii elektryczne;.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej CHP Energia Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku nie podlegato obowigzkowi badania.

OZENERGY sp. z 0.0.
Siedziba: £omza, ul. Poznanska 121

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie energii elektryczne;j.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej OZENERGY sp. z o0.0. sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2016 roku nie podlegato badaniu.

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metodg petng poczgwszy od dnia objecia kontroli.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 272 166 tys.
ztotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 17 898 tys. ztotych
(w tym zysk netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 17 600 tys.
zlotych) oraz calkowite dochody ogétem w kwocie 18 011 tys. ztotych, (w tym calkowity
dochdd nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 17 713 tys. zlotych),

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 19 265 tys. ztotych,

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatnie przeptywy pieniezne netto
w wysokosci 6 908 tys. ztotych,

5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane =za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedgcy dniem koficzgcym badany rok obrotowy.

Grupa Kapitatlowa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2015 zostat przyjety, jako bilans otwarcia na dzieh
1 stycznia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez
Mazars Audyt sp. z o. 0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 maja 2016 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 25 maja 2016 roku.

Mazars Audyt sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza dnia 5 lipca 2016 roku, jako
podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PEPEES S.A. za rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. zo.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy z dnia 20 lipca 2016 roku.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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Mazars Audyt sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznosci
w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub posrednio
poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly konsolidacjg metoda
pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywdw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich pozycji
jednostkowych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczacych
gldwnie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat zawartych
w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wytaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych wraz z tg czgscig kapitalu wiasnego kazdej
z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodéw
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacjg.

4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres konczacy sie tego dnia, z dniem
17 marca 2017 roku wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe

w tys. zlotych

Skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2014-

z calkowitych dochodow 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 185 675 141 553 116 496
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50 528 31878 26 144
Zysk (strata) operacyjny 23 584 8 607 5236
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 675 7 143 4 477
Zysk (strata) netto 17 898 5342 3372
Catkowite dochody ogdtem 18 011 5330 2 993
Skonsolidowane sprawozdanie 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

z sytuacji finansowej

Aktywa trwate, w tym: 138 339 102 971 94 467
Rzeczowe aktywa trwate 119315 89 196 78 365
Aktywa obrotowe, w tym: 133 827 117 917 93 617
Zapasy 77 283 64111 68 032
Naleznosci z tytutu dostaw 25763 18118 13 553
Kapital wiasny 129 119 109 854 104 524
Zobowigzania dlugoterminowe 42 696 23 417 13 342
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 100 351 87617 70218
Zobowigzania z tytutu dostaw 11 956 7511 13 553
Kredyty i pozyczki 76 080 73 114 50 985
Suma bilansowa 272 166 220 888 188 084

Mazars Audyt sp. z o.o.
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2016 2015 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug

.. 1 < Bad = *
Cykl rotacji naleznosci . 365 51 dni 47 dni 42 dni
Przychody ze sprzedazy brutto

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

.o . - *
Cykl rotacji zobowigzan 365 24 dni 19 dni 42 dni
Przychody ze sprzedazy brutto

Zapasy
.o . = ®
Cykl rotacji zapasow 365 152 dni 165 dni 213 dui
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2016 2015 2014

Aktywa obrotowe

Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,3 1,3 1,3

Zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci II = 0,6 0,6 0,4
Zobowigzania krotkoterminowe

4. Wskazniki rentownosci

2016 2015 2014
Zysk brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= *100% 12,2% 5,1% 3,8%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentowno$¢ sprzedazy netto = *100% 9,6% 3,8% 2,9%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos$¢ aktywow ogotem = *100% 6,6% 2,4% 1,8%
Aktywa ogdtem
Zysk operacyjny
Rentowno$¢ aktywdw operacyjna = *100% 8,7% 3,9% 2,8%
Aktywa ogélem

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciggu
12 miesigcy od dnia, na ktdry zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt sp. z o.o.

D
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z p6zn. zm.),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjete uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pdézn. zm,

e) Postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w siedzibie jednostki
dominujacej w Lomzy.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigcymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu. '

2.1. Aktywa trwate

2.1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na dzien bilansowy w wysokosci
119 315 tys. ztotych dotyczy przede wszystkim budynkéw i budowli, lokali i obiektow
inzynierii ladowej 1 wodnej w kwocie 74 161 tys. ztotych oraz urzgdzen technicznych i maszyn
w kwocie 26 719 tys. ztotych.

Grupa posiada prawo wieczystego uzytkowania gruntow o wartosci 13 603 tys. ztotych, ktore
zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci ujmuje w ewidencji pozabilansowe;j.

2.2 Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Saldo zapaséw na dzien bilansowy w wysokosci 77 283 tys. ztotych dotyczylo gléwnie
produktow gotowych w kwocie 63 410 tys. zlotych oraz materiatow w kwocie
6 379 tys. ztotych.

2.2.2 Naleznosci z tytutu dostaw

Saldo naleznosci z tytutu dostaw na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 25 763 tys. ziotych
zostalo wykazane w kwocie netto, tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce w wysokosci
989 tys. ztotych.

2.2.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo tej pozycji odnosi si¢ do $rodkéw pienieznych na lokatach krétkoterminowych
w wysokosci 20 850 tys. ztotych oraz srodkéw pienieznych w bankach i kasie na kwote
3 326 tys. ztotych.

Mazars Audyt sp. z o.o.
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2.3 Pasywa

2.31 Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 700 tys. ztotych
i odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej oraz jest zgodny ze
statutem jednostki dominujacej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Wysokos¢ pozostalych sktadnikéw kapitatéw wiasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;.

Wartos¢ udziatéw niedajacych kontroli wyliczona zostata proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.3.2 Zobowigzania diugoterminowe

Saldo zobowigzan dtugoterminowych w kwocie 42 696 tys. zlotych dotyczy przede wszystkim
kredytow i pozyczek w wysokosci 22 370 tys. zlotych, dtugoterminowej czesci otrzymanych
dotacji w wysokosci 7 687 tys. zlotych oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 5 722 tys. ztotych.

2.3.3 Zobowigzania krotkoterminowe

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 100 351 tys. ztotych skladajg sie przede
wszystkim krétkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek w wysokosci 76 080 tys. zlotych oraz
zobowigzania z tytutu dostaw w wysokosci 11 956 tys. ztotych.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Do skonsolidowanego sprawozdania wiaczone zostaly poszczegdlne pozycje sprawozdan
z catkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow, towardw i materialdw oraz ustug w Igcznej] wysokosci
185 675 tys. zlotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 163 551 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i dotycza glownie kosztow zuzytych materialéw i energii oraz kosztow
Swiadczen pracowniczych.

Pozostale przychody operacyjne w kwocie 1 896 tys. zlotych wynikajg gtéwnie z zysku ze
zbycie niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 1 155 tys. ztotych.

Na koszty finansowe w kwocie 1 515 tys. zlotych sktadajg sie przede wszystkim odsetki od
kredytéw i pozyczek.

2.5. Informacja o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci) i inne informacje
objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzief
31 grudnia 2016 roku, obejmujgce informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne
informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Przedstawione informacje sa we wszystkich aspektach zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania przeplywéw
pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz sa zgodne z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o grupie kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalceh w sprawozdaniu z
dziatalnos$ci grupy kapitatowe;.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
przygotowane przez Spotke dominujacg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu
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