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SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA 30.09.2008 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
I [ Aktywa trwale (dlugoterminowe) 84 326 86 890 87 767 88113
1 | Rzeczowe aktywa trwate 81 064 82 326 85211 86 351
2 | Nieruchomosci inwestycyjne 733 737 744 747
3 | Warto$ci niematerialne 299 317 336 367
4 |Inwestycje w jednostkach zaleznych 0
5 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 98 08 08 98
6 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2122 3 403 1365 537
7 | Pozostate aktywa dlugoterminowe 10 9 13 13
I1 | Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 47 193 40 550 83 863 160 989
1 | Zapasy 17 049 16 056 34 955 19 386
2 | Naleznosci z tytutu dostaw 17 577 18 808 15 074 16 450
3 | Naleznodci z tytutu biezacego podatku dochodowego 129 81 60 0
4 | Naleznosci pozostale 6519 177 3592 1520
5 | Rozliczenia migdzyokresowe 3543 3430 69 2803
6 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21376 1998 30 113 120 830
Razem aktywa 131519| 127440 171630 249 102
PASYWA 30.09.2008 | 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.09.2007
I | Kapital wlasny 84 308 80 595 90 914 184 119
Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom Spotki 82 292 78 608 88 847 182 046
1 [Kapital podstawowy 4 980 4 980 7 020 7 020
2 | Akcje wlasne 0 0 (92 293)
3 | Kapitaly zapasowe i rezerwowe 94 541 89 244 98 442 101 054
4 | Niepodzielny wynik lat ubieglych i roku biezacego (17229) (15 609) 75 678 73 972
Udziatu mniejszosci 2016 1987 2067 2073
I1 | Zobowigzania dlugoterminowe 18 634 19 532 21 409 22211
1 | Kredyty i pozyczki 5328 6172 7536 8 298
2 | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 7259 7201 7 481 7 428
3 |Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 1 037 1037 1 046 1028
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 5010 5122 5346 5457
II1 | Zobowiazania krétkoterminowe 28 577 27 313 59 307 42 772
1 | Zobowiazania z tytutu dostaw 13 074 4727 3717 13 060
2 | Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 554 17 622
3 [ Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 1 647 2 147 4 744 1567
4 | Kredyty i pozyczki 10 086 16 507 27 872 6 286
5 | Krétkoterminowa czgs¢ dtugoterminowych kredytow i
pozyczek 2970 2 888 3048 3276
6 | Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
podobnych 162 162 152 153
7 |Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia migdzyokresowe i rozliczenia
migdzyokresowe przychodow) 638 882 1220 808
Razem pasywa 131 519 127 440 171 630 249 102
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY | KOSZTY Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2008- | 01.01.2008-| 01.07.2007- | 01.01.2007-
30.09.2008 | 30.09.2008 | 30.09.2007 | 30.09.2007
ZYSKI | STRATY
| Przychody ze sprzedazy
1 Przychody ze sprzedazy produktow 18 877 61773 20 836 84845
2 | Przychody ze sprzedazy ustug 181 624 257 694
3 Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 837 8016 421 5115
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 19 895 70 413 21514 90 654
- przychody 7 dzialalnosci kontynuowanej 19 895 70 413 21514 64 325
- przychody 7 dzialalnosci zaniechanej 26329
II | Koszt wlasny sprzedazy
1 Koszty sprzedanych produktéw (17263)| (52 751) (17 640) (65741)
2 | Koszty sprzedanych ustug 77) (187) (60) (165)
3 | Koszty sprzedanych towaréw i materialow (706) (7 144) (338) (4441)
Razem koszt wlasny sprzedazy, w tym: (18046) | (60082 (18038) (70347)
- koszt wlasny z dzialalnosci kontynuowanej (18 046)| (60 082) (18 038) (50473)
- koszt wlasny 7 dzialalnosci zaniechanej (19874)
IIT | Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 1 849 10 331 3476 20 307
1 Koszty sprzedazy i marketingu (951) (2 740) (735) (6625)
2 | Koszty ogdlnego zarzadu (3299)| (10251) (3 107) (15405)
3 Pozostate przychody operacyjne (zyski netto) 429 733 874 1933
4 | Pozostate koszty operacyjne (straty netto) (81) (157) (266) (1000)
IV | Zysk (strata) operacyjny (2 053) (2 084) 242 (790)
1 Koszty finansowe (straty netto) (1270) (269) (1499)
2 Przychody finansowe (zyski netto) 565 975 1674 2421
3 Zysk z tytutu zbycia aktywow finansowych 78065
V | Zysk (strata) przed opodatkowaniem, w tym: (1 488) (2379 1647 78 197
- gysk(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kozli)g)n(uowar)tg weaor o (1488) (2379) 1647 80 531
- zy.sk(stratfl) przed opodatkowaniem z dzialalnosci (2334)
zaniechanej
Podatek dochodowy (95) (7 (301) (17288)
VI | Zysk (strata) netto, z tego: (1 583) (2 386) 1 346 60 909
- przypadajacy na udziaty mniejszosci 29 (51) 99 219
- przypadajacy udzialowcom jednostki dominujacej,
wIzyn}]I;p jacy J j4ce) (1612) (2 335) 1247 60 690
- zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1612) (2 335) 1247 62 983
- zysk (sfrata) netto z dziatalnosci przeznaczonej (2293)
do sprzedazy
VII | Zysk (strata) netto na 1 akcjg, w tym: (0,02) (0,03) 0,01 0,52
- zysk (strata) .netto na 1 akcje z dziatalnosci (0,02) (0,03) 0.01 0.54
kontynuowanej ’ ’ ’ ’
- zysk (strata) netto na 1 akcje 7 dziatalnosci 0,02)

zaniechanej
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital Akcje Kapital | Kapital Kapital Pozostaly [ Nie Razem kapital | Udzial Razem
podstawowy | wlasne zapasowy | rezerwowy |rezerwowy [kapital podzielony wlasny mniejszo- | kapital

zZ na rezerwowy | wynik przypadajacy |Sciowy wlasny

aktualizacj | pokrycie udzialowcom

i wyceny kosztow jednostki

wykupu dominujacej
akeji

Stan na 1 stycznia 2007 7 020 15 830 40 184 58 322 121 356 1 854 123 210
Korekty btedow lat poprzednich
Stan na 1 stycznia 2007 7 020 15 830 40 184 58 322 121 356 1 854 123 210
Zmiany w okresie od 01.01.2007 do 30.09.2007
Podziat zysku 43137 1903 (45 040)
Zysk netto za okres 60 690 60 690 219 60 909
Stan na 30 wrzesnia 2007 7020 58 967 42 087 73 972 182 046 2073 184119
Zmiany w roku 2007
Podzial zysku 43137 1903 (45040)
Zakup akcji wlasnych (92293) (92 293) (92 293)
Aktualizacja instrumentow zabezpieczajacych (2612) (2612) (2 612)
Zysk netto za okres 62396 62 396 213 62 609
Stan na 31 grudnia 2007 7020] (92293) 58 967 (2612) 42 087 75 678 88 847 2067 90 914
Stan na 1 styczen 2008 7020( (92293) 58 967 (2 612) 42 087 75 678 88 847 2 067 90 914
Zmiany w okresie od 01.01.2008 do 30.09.2008
Koszt nabycia akcji wlasnych (13) (13) (13)
Umorzenie akcji wlasnych (2 040) 92 306 (90 266)
Podzial zysku 306 75379 (75 685)
Przeksiegowanie nie rozliczone;j straty z tytutu
skupu akeji 14 887 (14 887)
Zysk (strata) netto za okres (2 335) (2 335) (51| (2386)
Aktualizacja instrumentow zabezpieczajacych (4 207) (4 207) 4 207)
Stan na 30 wrzesnia 2008 4 980 59 273 (6 819) 42 087 (17 229) 82 292 2016 84 308
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2008- | 01.01.2008- | 01.07.2007- | 01.01.2007-
30.09.2008 | 30.09.2008 | 30.09.2007 | 30.09.2007
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 488) (2379), 1 647 78 197,
11. Korekty razem 9 368 (4 576) 3108 (62 242)
1. Amortyzacja 1 624 4 883 1591 6 714
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych (30), (69) (71), (44)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 279 1 157 56 989
4. (Zysk) strata z tytutu dz. Inwestycyjnej (288), (288) (561) (78 583)
5. Zmiana stanu rezerw (249) (582) (93), (42)
6. Zmiana stanu zapaséw (993), 17 906 (5 720), (1823)
7. Zmiana stanu naleznosci (5 109) (5 428) (1 647), 1974
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
ozyczek i kredytow 7 865 6 332 9571 12 042
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (227) (3 807) 99 (1 965)
10. Zaptacony podatek dochodowy (30), (18 696) (79), (111)
11. Otrzymane doplaty (778)
12. Zmiana stanu (wycena) instrumentéw pochodnych 6538 (5 194) (35) (1352)
13. Inne korekty (12) (12) (3) (41)
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I), w
tym: 7 880 (6 955) 4 755 15 955
- z dzialalnosci kontynuowanej (2453) (6 955) 4755 16 813
- z dzialalnosci zaniechanej (858)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 289 343 983 127 137
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 289 343
trwatych 20 110
2. Zbycie udziatdow w spolce zaleznej 0 126 001
3. Wplywy z instrumentoéw pochodnych 963 1 026
II. Wydatki 382 743 2 759 5158
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 382 743
trwatych 2300 4579
2 . Wydatki z instrumentéw pochodnych 459 579
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I), w
tym: 93) (400) (1776), 121 979
- z dzialalnosci kontynuowanej (93) (400) (1776) 122 532
- z dziatalnosci zaniechanej (553)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 6 576 10 354 5 050, 8 621
1. Kredyty i pozyczki 6576 9576 5015 7269
2. Otrzymane doplaty 778 35 1352
II. Wydatki 10 298, 35408 4 426 33 415
1. Sptaty kredytow i pozyczek 10019 34 251 4370 32 332
2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingowych 94
3. Odsetki od kredytow i pozyczek 279 1157 56 989
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II), w
tym: (3 722) (25 054) 624 (24 794)
- z dzialalnosci kontynuowanej (3722) 624 (24 740)
- z dzialalnosci zaniechanej (54)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.III), w tym: 4 065 (32 409), 3603 113 140
- z dzialalnosci kontynuowanej 4065 (32 409) 3603 114 605
- g dzialalnosci zaniechanej (1465)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu (7 750) 28 724 112 558, 3021
F. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/- D), w tym: (3 685) (3 685)) 116 161 116 161
- z dzialalnosci kontynuowanej, w tym: (3 685) (3685) 119 299 119 299
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12600 12 600,
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WYBRANE DANE OBJASN TAJACE
1. Zasady rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2008 roku przestrzegano tych
samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim skonsolidowanym poétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

2. Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji oraz korygowanie btedéw

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmieniata zasad rachunkowosci.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

Grupa dziala w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakéw”. Skup i przerdb ziemniakow
odbywa si¢ jesienia w ciagu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktéw trwa caly rok.
Wielko$¢ produkcji ograniczona jest limitem produkcyjnym ustanowionym przez Komisje
Europejska.

4. Niezwykte pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapitat
i wynik finansowy.

Istotny wptyw na wynik kwartalu miat spadek cen sprzedazy wyrobow wytwarzanych przez Grupg.
Najwigkszy wplyw na zmiang kapitatu wlasnego miata aktualizacja wyceny terminowych kontraktow
zabezpieczajacych przyszle przeptywy pienig¢zne.

5. Zmiany stanow wartosci szacunkowych

a. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci.

ZMIANA STANU ODI”I,S(')W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI 30.092008 |31.12.2007 | 30.09.2007
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 3654 4676 4 676
a) zwigekszenia (z tytulu) 76 113 33
- utworzenie na nalezno$ci watpliwe z tytutu dostaw 4 69 1
- utworzenie na odsetki nalezne 70 33 22
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe;j 7 7
- utworzenia na naleznosci pozostate 3
- utworzone na naleznosci zasadzone i w upadtosci 2 4
b) zmniejszenia (z tytulu) 97 1135 1088
- odwrocenie odpisow z tytutu zaptaty 50 154 100
- wykorzystanie z tytulu umorzenia naleznosci 47 71 988
- anulowania 910
Stan odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 3633 3654 3 621

b. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

WARTOSC ZAPASOW 30.09.008 {31.12.2007|30.09.2007
Stan na poczatek okresu 536 41 41
a) zwigkszenia (z tytulu) 1255 721
- odpisania do warto$ci netto mozliwej do uzyskania 1255 721
b) zmniejszenia (z tytulu) 536 760 741
- wykorzystania 9 9
- odwrocenia odpisow 536 751 732
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na
koniec okresu 536 21
¢. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych
_ ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH | 30.09.008 (31.12.2007 30.09.2007
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 1198 1202 1202
- odprawy emerytalne 135 111 111
- nagrody jubileuszowe 1063 1091 1091
b) zwiekszenia (z tytulu) 9 185 41
- odprawy emerytalne 26 2
- nagrody jubileuszowe 9 159 39
¢) wykorzystanie (z tytutu) 8 66 62
- odprawy emerytalne 2 2 2
- nagrody jubileuszowe 6 64 60
d) rozwigzanie (z tytulu) 123
- odprawy emerytalne
- nagrody jubileuszowe 123
e) stan na koniec okresu, w tym: 1199 1198 1181
- odprawy emerytalne 133 135 111
- nagrody jubileuszowe 1066 1063 1070
d. Rezerwy krétkoterminowe
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH
I ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH (WG 30.09.2008 |31.12.2007|30.09.2007
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu, w tym: 1220 803 803
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447
- roszczenia pracownicze 18 18
- rezerwy na niewyptacone premie 495
- oplata za korzystanie ze srodowiska 4 3 3
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 207 110 110
- rezerwy na §wiadczenia wykonane przez
kontrahentow 30
- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu 176
konkurencji 176
- z tytutu ushug finansowych - audyt i inne 31 31 31
- pozostale 6 18 18
b) zwi¢kszenie (z tytulu) 405 1085 339
- rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 21
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- oplata za korzystanie ze srodowiska 53 194 49

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 78 245 231

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez 30 5
kontrahentow

- rezerwy na niewyptacong premi¢ 249 495

- z tytutu ushug finansowych - audyt i inne 25 62 25

- pozostale 59 8
¢) wykorzystanie (z tytutu) 987 668 334

- roszczenia pracownicze 18 18

- rezerwy na niewyptacone premie 682 21

- oplata za korzystanie ze srodowiska 26 193 5

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 210 149 66

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez 5
kontrahentow 7

- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu 176 162
konkurencji

- z tytutu ushug finansowych - audyt i inne 56 56 56

- pozostale 6 76 1
d) stan na koniec okresu, w tym: 638 1220 808

- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 447 447 447

- rezerwy na niewyplacone premie 62 495

- oplata za korzystanie ze srodowiska 31 4 47

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 75 207 275

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez 23 30
kontrahentow

- rezerwy na odszkodowania z tytutu zakazu
konkurencji 14

- pozostale 37 25

e. Odroczony podatek dochodowy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2008 |31.12.2007 | 30.09.007
Réznica pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa
rzeczowych aktywow trwatych 7147 7231 7236
Nalezny zwrot podatku od nieruchomosci 67 16
Niezrealizowane r6znice kursowe 99 1 43
Nalezne dotacje i doptaty 12 160 133
Nalezne, lecz nie otrzymane odsetki 1 22
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku, w tym: 7259 7 481 7 428
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 30.09.2008 (31.12.2007| 30.09.007

Odroczone straty z tytutu kontraktéw terminowych 1599 613
Niewyplacone wynagrodzenia 251 213 221
Rezerwa na odszkodowanie z tytulu zakazu konkurencji 39




PEPEES S.A. Skonsolidowany Raport za I1I kwartat 2008 w tys. zlotych

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 14 94 49
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 227 228 231
Niezrealizowane r6znice kursowe 3 32 13
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 11 11 19
Odpisy aktualizujace zapasy 102 4
Bierne rozliczenia migdzyokresowe 17 33

Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 2122 1365 537

6. Emisja, wykup i splata dfuznych papierow wartosciowych.

W trzecim kwartale 2008 r. nie wystapily: emisja, wykup i sptata dluznych papierow
warto§ciowych.

7. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Grupa nie wyplacala i nie deklarowata wyptat dywidendy.

8. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow dziatalnosci

Po sprzedazy spotki ,,Browar Lomza” Grupa dziala w jednym segmencie branzowym, jakim jest
»przetworstwo ziemniakow”

Segmenty branzowe

Produkty Piwo Pozostala | Wylacze- Wartos$¢
ziemnia- | (Dzialalno$¢ | dzialalnosé nia skonso-
czane zaniechana) lidowana
Za 3 kwartaly 2008
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 68 206 2207
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody ogdtem 68 206 2207 70413
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy
zewnetrzng 71 155 1918
Koszty zwigzane ze sprzedazy migdzy
segmentami
Koszty ogotem 71 155 1918 73 073
‘Wynik
Wynik segmentu (2 949) 289 (2660)
[Nieprzypisane wyniki calej grupy 576
Zysk operacyjny (2 084)
Koszty finansowe (1270)
Przychody finansowe 975
Podatek dochodowy (7)
(Zyski) straty mniejszos$ci 51
Zysk netto (2 335)
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Za 3 kwartaly 2007
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 62 931 26 329 1394
Sprzedaz migdzy segmentami 754 (754)
Przychody ogotem 62 931 26329 2148 (754) 90 654
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy 62 852 28 537 988
zewnetrzng
Koszty zwiazane ze sprzedazy migdzy 754 (754)
segmentami
Koszty ogolem 62 852 28 537 1742 (754) 92 377
'Wynik
'Wynik segmentu 79 (2208) 406 (1723)
[Nieprzypisane wyniki calej grupy 933
Zysk operacyjny (790)
Koszty finansowe (1499)
Przychody finansowe 2421
Zysk ze sprzedazy udziatow 78065
Podatek dochodowy (17288)
Zyski mniejszosci (219)
Zysk netto 60 690
Segmenty geograficzne
Segmenty geograficzne Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2008- | 01.01.2008- | 01.07.2007- | 01.01.2007-
30.09.2008 30.09.2008 | 30.09.2007 30.09.2007
Polska, w tym 15730 56 524 19 078 79 932
- produkty 14 856 48 028 18 400 74 458
- towary 693 7 872 421 4780
- ustugi 181 624 257 694
Kraje UE - dostawy wenatrzwspodlnotowe, w
tym: 2 035 7133 1032 3947
- produkty 2 035 7133 1032 3612
- towary 0 335
Pozostale kraje - eksport 2130 6 756 1 404 6 775
- produkty 1 986 6612 1 404 6 775
- towary 144 144
Razem 19 895 70 413 21514 90 654
9. Inne wazne zdarzenia w okresie bilansowym

e W dniu 5 sierpnia 2008r. zostala zawarta umowa kredytu obrotowego odnawialnego
ztotowego pomiedzy spotka PEPEES a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.z siedziba w

Warszawie Oddziat w Biatymstoku.

Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony ztotych) z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Kredyt udzielony zostal na okres od dnia 05.08.2008r. do dnia 31.08.2011r.

Udzielony kredyt jest kredytem odnawialnym. Kazdy wplyw na rachunek
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zmniejsza zadluzenie powodujac automatycznie zwigkszenie dostgpnej kwoty kredytu o
kwote dokonanej sptaty, a $rodki pienigzne w ramach przyznanego kredytu moga byc
wielokrotnie wykorzystywane przez Kredytobiorce, az do terminu catkowitej sptaty kredytu.
Stopa oprocentowania kredytu okre$lona zostala w oparciu o stopg WIBOR 1M powigkszona
o marze Banku.

Przyjeto nastgpujace prawne zabezpieczenia splaty kredytu:

- weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa;

- pelnomocnictwo do rachunku biezacego;

- hipoteka kaucyjna do kwoty 4.500.000,00 zt (stownie: cztery miliony pigéset zlotych)
ustanowiona na nieruchomosci dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Lomzy jest prowadzona
ksigga wieczysta nr: LM1L/00011710/0 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

e W dniu 09 wrze$nia 2008r. zawarto umowe kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
pomiedzy spotka PEPEES a Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej z siedziba w Warszawie
Centrala-Centrum Korporacyjne w Lublinie.

Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 16.000.000,00 (stownie: szesnascie milionow
ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie skupu i1 przechowywania zapasow ziemniakow
oraz przetwordw ziemniaczanych

Kredyt udzielony zostal na okres od dnia 09.09.2008r. do dnia 31.08.2009r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalane w oparciu o stopg referencyjna 1M WIBOR
powigkszona o marzg Banku.

Przyjeto nastgpujace prawne zabezpieczenia sptaty kredytu:

- przewlaszczenie rzeczy przysztych oznaczonych co do gatunku tj. ziemniakéw oraz
wyrobow gotowych o wartosci co najmniej 16.000.000,00 zt wg cen zakupu, ktére zostana
nabyte na wlasno$¢ przez Emitenta przy udziale kredytu, znajdujace si¢ w magazynach
Emitenta wraz z przeniesieniem praw z umowy ubezpieczenia,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Emitenta prowadzonym przez
Oddziat Banku BGZ S.A. w Lomzy,

- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Emitenta prowadzonym przez
Pekao S.A. Oddziat w Lomzy,

- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Emitenta prowadzonym przez
Bank Millennium S.A. w Warszawie.

10.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W  dniu 21 pazdziernika 2008r. zawarto umoweg kredytu obrotowego nicodnawialnego ztotowego
pomiedzy spotka PEPEES a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie Oddziat w
Biatymstoku.

Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 16.000.000,00 (stownie: szesnascie milionow ztotych)
z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej, w tym skupu ziemniakéw oraz zakupu
produktow skrobiowych i ich pochodnych.

Kredyt udzielony zostal na okres od dnia 21.10.2008r. do dnia 31.08.2009r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalane w oparciu o stopeg referencyjna 1M WIBOR
powigkszona o marzg¢ Banku.

Przyjeto nastgpujace prawne zabezpieczenia sptaty kredytu:

1) weksel wilasny In blanco wraz z deklaracja wekslowa;

2) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Emitenta w Bankach: BOS S.A., BGZ
S.A., Bank Millenium S.A., Bank Pekao S.A;

3) zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku tj. ziemniakach oraz produktach
skrobiowych i ich pochodnych zakupionych, przetworzonych i wytworzonych w trakcie kampanii
ziemniaczanej 2008 o lacznej wartosci 16.000.000,00 zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
na rzecz BOS S.A.
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11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

W zwiazku ze sprzedaza, w ubieglym roku, spotki zaleznej ,,Browar Lomza” Sp. z 0.0., zmienila si¢
struktura Grupy Kapitalowej PEPEES. Dziatalno§¢ Grupy ograniczona zostala do jednego sektora
branzowego, jakim jest ,,przetworstwo ziemniakow”.

Przychody spotki Browar L.omza stanowity ok. 50% rocznych przychodéw Grupy, a aktywa tej spotki
stanowily 38% aktywow Grupy.

12. Informacje dotyczaca zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych.

a) zobowigzania warunkowe

Spotki z grupy kapitatlowej nie udzielaly porgczen innym podmiotom.

Moga wystapi¢ takze zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku
pracy. Umowy takie sa zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spotce Emitenta. W
przypadku rozwiazania z nimi stosunku pracy Spotka ma obowiazek wyptaci¢ odszkodowanie w
kwocie ok. 2.356 tys. ztotych.

b) aktywa warunkowe

Spotka PEPEES posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktorych warto$¢ wynikajaca z decyzji
ustalajacej optate roczna wynosi 10.813 tys. ztotych

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie udzielit Spotce gwarancji bankowej na
okres 04.11.2005r — 30.04.2010r, ktorej beneficjentem jest Agencja Rynku Rolnego na kwote 300 tys.
PLN. Przedmiotem gwarancji jest zabezpieczenie transakcji handlu zagranicznego na rynku zb6z.

Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielit porgczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce
PEPEES w kwocie 2.900 tys. zt. Zadtuzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy wynosi 870 tys.
zt.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2008 | Andrzej Kietczewski Prezes Zarzadu
14.11.2008 [ Adam Kara$ Cztonek Zarzadu Dyrektor

Finansowy

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIEA SPRAWOZDANIE

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

14.11.2008 Wiestawa Zatuska Gloéwna ksiggowa
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