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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedsiebiorstwa Przemysfu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. z siedzibqg w tomzy, ulica Poznanska 121,
obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 162 341 tys. zt,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 75 379 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego w kwocie 34 372 tys. zt,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 24 236
tys. zt,

— informacje dodatkowa.

Za przedtozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego, oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Poczawszy od 2005 roku, na mocy art. 45 ust. 1a ustawy o rachunkowosci jednostka sporzadza
sprawozdania finansowe wedtug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy 2z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw;

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
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wyrywkowy — dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajq liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci  wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych, a zawarte w nim informacje sq
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Adriana Labuda

Biegty Rewident David J. James
Nr 9326/7000 Wiceprezes Zarzadu /Biegly Rewident
Nr 90024/2310
za

Strategia Horwath Audit
Spdtka z o.0.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycjg 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A

Warszawa, dnia 14 marca 2008 roku
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Czes¢ ogdlna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 6 sierpnia 2007
roku, zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A.
a firmg Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0., mieszczacq sie w Warszawie, przy ul. Jazdéw
8 a. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Nr V/81/2007
z 5 lipca 2007 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywodw
i pasywow wykazuje sume 162 341 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 75 379 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 34 372 tys.
z,

— rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych w kwocie
24 236 tys. zt,

— informacje dodatkowa.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zatgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2007.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania  przepisbw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad
rachunkowosci.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 14 marca 2008 roku, oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, oraz o
nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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5. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedtozonego
sprawozdania finansowego.

6. Strategia Horwath Audit Sp. z o0.0. jest niezalezna od badanej Spdtki, a zakres
planowanych i wykonanych prac nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Szczegdtowos¢
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem Adriany Labuda,
biegtego rewidenta nr ew. 9326/7000. Badanie wykonano w siedzibie Spdtki, tj.
w tomzy, przy ul. Poznanskiej 121, w okresie od 10 do 14 marca 2008 r.

8. Nieroztaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku.

II. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziata pod firmg Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego ,PEPEES” S.A. Siedzibg
Spofki jest komza, ul. Poznanska 121.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
21 czerwca 1994 roku przed notariuszem Pawitem Btaszczykiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 14126/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w
tomzy Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w tomzy, w dziale B pod numerem 280, na
podstawie postanowienia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 000038455.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 718-10-05-512 nadany przez Urzad
Skarbowy w tomzy w dniu 20 stycznia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spdtce w dniu 1 lipca 2003 roku REGON o numerze: 450096365.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

przetwdrstwo ziemniakdw,

wytwarzanie skrobi i produktéw skrobiowych,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
produkcja sokéw z owocdw i warzyw.

W badanym okresie Spodtka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania skrobi i
produktéw skrobiowych oraz przetwdrstwa ziemniakéw.
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Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 7 020 tys. zt
i dzielit sie na 117 000 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,06 zt
kazda.

Kapitat wkasny wynosit na dzien 31 grudnia 2007 roku 87 896 tys. zi.

Postanowieniem z dnia 6 sierpnia 2007 r., Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu dotyczacego podziatu akcji spotki
poprzez wymiane jednej akcji o wartosci nominalnej 6 zt, na sto akcji o wartosci nominalnej
0.06 zt kazda, bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

W czwartym kwartale 2007 r., zgodnie z uchwatg Nr 29 WZA z 28.06.2007 r., Spotka
nabyta w celu umorzenia 34.000.000 akcji wiasnych, stanowigcych 29,06% jej kapitatu
podstawowego i tylez samo gtosow na WZA. Koszt nabycia akcji wynidst 92.293 tys. zt.

20 grudnia 2007 r. NWZA podjeto uchwate o umorzeniu 34.000.000 akcji wiasnych oraz
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 7.020 tys. zt do 4.980 tys. ztotych. Umorzenie
akcji i obnizenie kapitatu podstawowego nastgpi po przeprowadzeniu postepowania
konwokacyjnego zgodnie z art. 456 k.s.h.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 roku struktura akcjonariuszy ( ponad 5 % udziatu
w kapitale zaktadowym ) przedstawiata sie nastepujgco:

. Spétka MIDSTON DEVELOPMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) posiada
21.156.023 akgcji, co stanowi 25,49 % udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na WZA.

. Grabski Inwestycje Finansowe Sp. z 0.0. - liczba gtoséw: 8.600.000; udziat w ogodlnej
liczbie gtoséw na WZA - 10,36%.

o Mazowiecka Korporacja Finansowa Sp. z 0.0. — liczba gtoséw: 5.397.343; udziat
w 0godlnej liczbie gtosdw na WZA - 6,50%.

Rokiem obrotowym Spdfki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Data
Funkcja Nazwisko i imie powotlania
Prezes Zarzadu - Andrzej Kietczewski 23.06.2006r.
Cztonek Zarzadu - Adam Karas 17.10.2006r .
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Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia 2007 do dnia 28.06.2007r skfad Rady Nadzorczej PEPEES S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Faszczewski — Zastepca Przewodniczacego

3. Dorota Sylwia Kopczynska - Sekretarz

4. Krzysztof Stankowski - Cztonek

5. Dawid Sukacz - Czionek

6. Tomasz tuczynski — Cztonek

W dniu 28 czerwca 2007 r. Tomasz tuczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki "PEPEES" S.A.

WZA 28 czerwca 2007 r. powotato do skladu Rady Macieja Grabskiego i Wiodzimierza
Rebisza.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 28 czerwca do 29 czerwca 2007 byt nastepujacy:

Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Wojciech Faszczewski — Zastepca Przewodniczacego

Dorota Sylwia Kopczynska - Sekretarz

Krzysztof Stankowski - Cztonek

Dawid Sukacz — Cztonek

6. Maciej Grabski — Cztonek

7. Wiodzimierz Rembisz - Cztonek

N

W dniu 29 czerwca 2007 r. Wiodzimierz Rembisz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki "PEPEES" S.A.
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 29 czerwca 2007 r. do 12 lipca 2007 r. byt nastepujacy:

1. Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Wojciech Faszczewski — Zastepca Przewodniczacego

3. Dorota Sylwia Kopczynska - Sekretarz

4. Krzysztof Stankowski - Cztonek

5. Dawid Sukacz — Cztonek

6. Maciej Grabski — Cztonek

W dniu 12 lipca 2007 r. Dorota Kopczynska ztozyla rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta.

W okresie od 13.07.2007 r. do 31.12.2007 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1.  Krzysztof Jerzy Borkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2 Wojciech Faszczewski — Zastepca Przewodniczacego

3.  Krzysztof Stankowski — Cztonek

4.  Dawid Sukacz — Cztonek

5 Maciej Grabski — Cztonek

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku wynosito 237 osob.
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Informacje o jednostkach powigzanych: Zakfady Przemystu Ziemniaczanego
ZPZ Lublin Sp. z 0.0. podmiot zalezny w 54,32%

Pozostate informacje

1.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostatlo zbadane przez podmiot
uprawniony Strategia Horwath Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie wpisang na liste KIBR
pod nr 2433 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dziatalno$¢ Spétki w 2006 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 1 903 003,49 zi.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw w dniu 28 czerwca 2007 roku zatwierdzito Uchwatg
Nr 6 sprawozdanie finansowe Spétki za 2006 rok oraz Uchwatg Nr 10 postanowito
przekazaé zysk netto na pozostaty kapitat rezerwowy — fundusz inwestycyjny oraz
nierozliczony wynik z lat ubiegtych w kwocie 43.099.278,63 zt na kapitat zapasowy.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym w

dniu 5 lipca 2007 roku, oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 6 w dniu 4 stycznia
2008 roku pod poz.30.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2006 zostat wprowadzony do ksigg jako bilans
otwarcia roku 2007.

. Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 roku byto wyrazenie pisemnej opinii

uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, czy rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkowq i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej
Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$¢ sporzadzenia
przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.
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Czes¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spotki

Stan sktadnikéw majatkowych na dzien 31.12.2007r. i 31.12.2006r.
(dane w tys. zt)

Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skiadnika majatkowego zwiqk-'s-zenia
31.12.2007r. | 31.12.2006r. - 31.12.2007r. 31.12.2006r-
zmniejszenia

I. AKTYWA TRWALE 83571 84 302 (731) 51,5 46,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 79 688 81 500 (1812) 49,1 44,5
2. Nieruchomosci inwestycyjne 744 758 (14) 0,5 0,4
3. Wartosci niematerialne i prawne 262 53 209 0,2 0,0
4. Inwestycje w jednostkach
zaleznych 1500 1500 0,9 0,8
5. Inwestycje w pozostatych
jednostkach 94 94 0,1 0,1
6. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1270 380 890 0,8 0,2
7. Pozostate aktywa dtugoterminowe 13 17 (4) 0,0 0,0
II. AKTYWA OBROTOWE 78 770 43 632 35 138 48,5 23,8
1. Zapasy 31572 15 628 15 944 19,4 8,5
2. Naleznosci z tytutu dostaw 13 805 12 016 1 789 8,5 6,6
3. Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego 85 (85) 0,0
4. Naleznosci pozostate 3219 9848 (6 629) 2,0 5,4
5. Rozliczenia miedzyokresowe 66 94 (28) 0,0 0,1
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 108 5961 24 147 18,5 3,3
II1. Aktywa diugoterminowe
sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 55 305 (55 305) 0,0 30,2
- udziaty w jednostce zaleznej Browar
tomza 55 305 (55 305) 0,0 30,2
RAZEM AKTYWA 162 341 183 239 (20 898) 100,0 100,0

Majatek Spotki, ktdry na dzien 31.12.2007 r wynosit 162.341 tys. zt zmalat o 11,4%
w stosunku do poprzedniego roku, dotyczy to gtdwnie inwestycji w jednostkach zaleznych
W zwigzku ze sprzedazg udziatdw. Spadek rzeczowych aktywdéw trwatych wynosi 2,2%.
W aktywach obrotowych najwieksze zmiany wystapity w pozycji zapasdw, pozostatych
naleznosci i srodkéw pienieznych. Wzrost zapaséw o 102% wynika z wyzszej produkciji,
dzieki wiekszemu przerobowi ziemniakdw w kampanii ,Jesieh 2007” niz w roku poprzednim.
Na spadek pozostatych naleznosci miat wptyw w marcu 2007 r dotacji do rzeczowych
aktywdw trwatych, ktére naliczono w roku 2006. W badanym okresie Spdtka zwiekszyta
swoje $rodki pieniezne o 400%, w zwiazku ze sprzedazg udziatow.
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Stan zrddet finansowania majatku na koniec grudnia 2007 roku przedstawia ponizsza tabela.

(dane w tys. zt)

Stan na dzien Zmiany Struktura w %
kwotowe
Nazwa skiadnika +
majatkowego 31.12.2007r. | 31.12.2006r. | zwiekszenia | 31.12.2007r. | 31.12.2006r.
zmniejszenia
I. Kapitat wiasny 87 896 122 268 (34 372) 54,1 66,7
1. Kapitat podstawowy 7 020 7 020 0 4,3 3,8
2. Akcje wihasne (92 293) (92 293) (56,9)
3. Kapitaty zapasowe i 55 400
rezerwowe 97 790 42 390 60,2 30,2
4. Niepodzielony wynik lat
ubiegtych i roku biezacego 75 387 45 002 30 385 46,4 24,6
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
aktywow dtugoterminowych
sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 14 846 (14 846) 0,0 8,1
II. Zobowiazania 30 843
diugoterminowe 20 507 (10 336) 12,6 16,8
1. Kredyty i pozyczki 7 026 16 698 (9672) 4,3 9,1
2. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7 322 7 667 (345) 4,5 4,2
3. Zobowigzania z tytutu
Swiadczen emerytalnych i
podobnych 813 685 128 0,5 0,4
4. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe przychodow 5346 5793 (447) 3,3 3,2
II1. Zobowigzania 14.5
krotkoterminowe 53 938 26 646 27 292 33,2 !
1. Zobowigzania z tytutu dostaw 2 405 3171 (766) 1,5 1,7
2. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 18 554 18 554 11,4
3. Pozostate zobowigzania 06
krotkoterminowe 4473 1079 3394 2,8 ’
4. Kredyty i pozyczki 24 267 12 573 11 694 14,9 6,9
5. Krotkoterminowa czesc
dtugoterminowych kredytow
bankowych 2912 8977 (6 065) 1,8 4,9
6.Zobowigzania z tytutu
Swiadczen emerytalnych i
podobnych 143 101 42 0,1 0,1
7. Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne obcigzenia
(bierne rozliczenia
miedzyokresowe i rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw) 1184 745 439 0,7 0,4
1V. Zobowiazania
bezposrednio zwigzane z
aktywami diugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 3482 (3482) 2,0
- Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku
dochodowego 3482 (3 482) 2,0
Razem pasywa 162 341 183 239 (20 898) 100,0 100,0
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W badanym okresie zmienita sie struktura Zrddet finansowania. Nastgpit spadek udziatu
kapitatdbw  wlasnych i  zobowigzan dtugoterminowych a wzrost zobowigzan
krotkoterminowych. Na zmnigjszenie kapitatu wilasnego wptynety znacznie wyzsze wydatki
na wykup akgcji wiasnych niz zysk roku biezacego. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
dtugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy z roku 2006 zostat
ujety w wyniku roku 2007. Spadek zobowigzan dtugoterminowych nastgpit w wyniku
przyspieszonej sptaty kredytow inwestycyjnych. Na wzrost zobowigzan krotkoterminowych
wptynety zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z osiggnieciem wysokiego
dochodu podatkowego. W ciggu roku Spotka pfaci zaliczki miesieczne na podatek dochodowy
w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku naleznego wykazanego w zeznaniu
ztozonym w roku poprzednim.

Wzrost kredytéw krdtkoterminowych nastapit w zwigzku z finansowaniem skupu ziemniakdow.

Wyniki finansowe z dziatalnosci gospodarczej Spotki za 2007 rok przedstawia ponizsza tabela,

prezentujaca zestawienie w poréwnaniu do roku 2006.

(dane w tys.zh)

Lp. Wyszczegdinienie aarok 2007, | zarok2006r | o
1 | Przychody ze sprzedazy 77 726 77 324 100,5
- przychody ze sprzedazy produktow 65 390 67 078 97,5
- przychody ze sprzedazy ustug 443 461 96,1
- przyf:hgdy ze sprzedazy towardw i 9 785
materiatow 11 893 121,5
2 | Koszt wiasny sprzedazy (60 136) (62821) 95,7
- koszty sprzedanych produktéw (48 825) (54 064) 90,3
- koszty sprzedanych ustug (167) (250) 66,8
- koszty sprzedanych towaréw i materiatow (11 144) (8 507) 131,0
3 | Zysk brutto ze sprzedazy 17 590 14 503 121,3
- koszty sprzedazy i marketingu (2 385) (2904) 82,1
- koszty ogdlne zarzadu (13 999) (9294) 150,6
- pozostate przychody operacyjne 2 501 813 307,6
- pozostate koszty operacyjne (1 042) (262) 397,7
4 | Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 665 2 856 93,3
- koszty finansowe (1918) (1259) 152,3
- przychody finansowe 92 608 756 12 249,7
5 | Zysk przed opodatkowaniem 93 355 2353 3967,5
- podatek dochodowy (17 976) (450) 3994,7
6 |Zysk netto, w tym: 75 379 1903 3961,1
2Zysk ze sprzedaZy udziatow 70 615

W 2007r przychody ze sprzedazy pozostaty na poziomie roku poprzedniego. Zysk brutto ze
sprzedazy wzrost o 21%, natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej byt nizszy o 6,7%.

Na wysoki wzrost przychoddw finansowych wptynat zysk ze sprzedazy udziatéw, ktérego
udziat w zysku netto wynosi 93,7%.

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0. 1 0
ul. Jazdow 8a, 00-467 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000276290; NIP 701-00-72-430
Kapitat zakladowy 50 000 PLN; Podmiot up! iony do badania spr: dan fi ych — numer 3246




PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” S.A.
Raport uzupefniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Wskazniki ekonomiczne

o 2z . Rok Rok
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2007r. | 2006r.
Rentownos¢
majatku wynik finansowy netto
(ROA) aktywa ogodtem 46,43% | 1,04%
Rentownos¢
kapitatu wlasnego wynik finansowy netto
(ROE) kapitat wtasny 85,76% | 1,56%
wynik finansowy netto
Rentownosc¢ netto przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i
materiatow 96,98% | 2,46%
Rentownosé wynik ze sprzedazv br,utto o
brutto przychody netto ze sprzedazy_pr(,)duktow, ustug, towardw i
materiatow 22,63% | 18,76%
Wskaznik aktywa obrotowe*
plynnosci I zobowigzania biezace** 1,46 1,64
Wskaznik aktywa obrotowe* — zapasy
plynnosci II zobowigzania biezgce** 0,88 1,05
Szybkos¢ obrotu $redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365
naleznosci przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i
w dniach materiatow 60,63 55,74
Szybkos¢ sptaty éredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365
zobowiazan koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
w dniach + wartoé¢ towardw i materiatow 16,92 16,15
Szybkosc obrotu $redni stan zapaséw x 365
Zapasow koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug
w dniach + wartoé¢ towardw i materiatow 143,24 | 106,11
Pokrycie majatku
trwatego
kapitatem kapitat wiasny
wilasnym majatek trwaty ogotem 1,05 1,45
Trwatos¢
struktury kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigz. dtugoterm.
finansowania pasywa ogotem 0,67 0,84

* aktywa obrotowe = aktywa obrotowe ogdtem — naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** zobowigzania biezace = zobowigzania krotkoterminowe do 12 miesiecy + rezerwy krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe krdtkoterminowe

Duzy zysk netto sprawit, ze wszystkie wskazniki rentownosci sq na bardzo wysokim poziomie
i nie sg poréwnywalne do roku poprzedniego, w zwigzku z nietypowg transakcjg jaka miata
miejsce w 2007 r. tj. sprzedazg udziatéow. Jedynie poréwnywalny jest wskaznik rentownosci
brutto, ktory wzrdst o prawie 4 pkt procentowe.

Wskazniki  ptynnosci  ulegty zmniejszeniu, w zwigzku
krotkoterminowych z tytutu podatku dochodowego i kredytow.
W poréwnaniu do 2006 r. wydtuzeniu ulegt czas obrotu naleznosci o 5 dni, co oznacza wzrost
kredytowania odbiorcow przez Spotke. SzybkosS¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw jest na
poziomie roku poprzedniego. Znacznemu wydtuzeniu ulegt czas obrotu zapasami, co wynika
z wiekszego skupu ziemniakéw w roku 2007 w poréwnaniu do roku 2006.

Nastgpito pogorszenie struktury finansowania, w zwigzku ze spadkiem kapitatu wiasnego i
dtugoterminowych zobowigzan.

ze wzrostem zobowigzan
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Czesc szczegofowa raportu

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez niq zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich
zbiorow. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2005
roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4 z dnia 28 stycznia
2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spoitce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Simple — System V
wer. 4.30F , w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych.
System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust.
1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spétki sq przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnosc¢ dziatania kontroli wewnetrzne;j.
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W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac¢ za prawidtowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sq ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spéfki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa, .

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spdtka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow, oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skfadnikéw majatku:

e $rodkow pienieznych w kasie na dzien 31.12.2007 r.

e Zapasow na dzien 31.12.2007 r.
Drogg uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentdw uzgodniono stan:

e $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2007 r.

e naleznosci na dzien 31.10.2007 r.

Drogq poréwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych aktywow i pasywow na dzien 31.12.2007 r.
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II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Zmiany stanu gtdwnych skitadnikow aktywdéw i pasywow oraz objasnienia do rachunku
zyskow i strat przedstawiono w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

III. Zobowiazania pozabilansowe i warunkowe

Spotka PEPEES posiada na rachunku zastrzezonym kwote 12.865 tys. zt, stanowiacg 10%
przychoddw ze sprzedazy udziatdow spotki Browar tomza wraz ze kapitalizowanymi
odsetkami. Dysponowanie powyzszq kwotq jest ograniczone do 15 maja 2008 r. jako
zabezpieczenie roszczen stron.

Zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy sq
zawarte z kilkoma osobami z kadry kierowniczej w spétce Emitenta. W przypadku
rozwigzania z nimi stosunku pracy Spdtka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie
ok. 902 tys. zt.

Spotka posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu, ktdrych wartos¢ na dzien 31.12.2007 r.
wynikajaca z decyzji ustalajacej optate roczng wynosi 8.227 tys. zi.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osdéb trzecich, zostaly prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej .

Akcjonariusz Jozef Hubert Gierowski udzielit poreczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego
spotce PEPEES w kwocie 2.900 tys. zt. Zadtuzenie z tytutu tego kredytu na dzien bilansowy
wynosi 1.305 tys. zt.

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu nie udzielono poreczen wekslowych, ktére mogq
spowodowac w przysztosci powstanie zobowigzan warunkowych.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

8 stycznia 2008 r. w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 5 poz. 279 - zgodnie
z wymogami art. 35983 ksh w zw. z art. 456 § 1 ksh — ukazato sie ogtoszenie o podjeciu
uchwaty o umorzeniu akcji wiasnych i obnizeniu kapitatu podstawowego. Wezwano,
w zwigzku z tym, wierzycieli Spotki, ktdrzy nie zgadzajg sie na obnizenie kapitatu
zakladowego, aby wniesli sprzeciw na adres Spotki w terminie trzech miesiecy od daty
niniejszego ogtoszenia.

W dniu 18 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zgodnie z uchwatg Nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2007 r. zmiany w Statucie Spotki
polegajace na zmianie treSci art.7.1. Statutu Spotki poprzez dodanie do przedmiotu
dziatalno$ci Spotki zapisu: "15.92.Z — produkcja alkoholu etylowego".
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V. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosSci Spdtki za okres
od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez
Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartos$ciowych, a zawarte w nim informacje sq zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego.

VI. Rachunek przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg
prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami Spoétki. Zmiana
stanu Srodkdw pienieznych netto wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
24 236 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystgpity w
kapitale wtasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 34 372 tys. z.

VII. Prezentacja, wycena, informacja dodatkowa

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych  sktadnikow  aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskdw i strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajq wszystkie
pozycje, ktdrych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,
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Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sg one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposéb prawidtowy i

ciagty.
Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajq podstawowe informacje o spoifce a takze
opis przyjetych zasad rachunkowosci i prawidtowo opisujq poszczegdlne pozycje

sprawozdania finansowego.

VIII. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisdéw prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Horwath Audit Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany bieglty rewident potwierdzaja, iz
sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art.
66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
sprawozdaniu finansowym Spotki

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w
tym zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.
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IX. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci’, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz statutem Spotki.

Adriana Labuda David J. James
Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu /Bieglty Rewident
Nr 9326/7000 Nr 90024/2310
za

Strategia Horwath Audit Spotka z o.o.
Wopisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod pozycja 3246
Warszawa, ul. Jazdow 8A

Warszawa, dnia 14 marca 2008 roku

Strategia Horwath Audit Sp. z o.0. 1 ’7
ul. Jazdow 8a, 00-467 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 0000276290; NIP 701-00-72-430
Kapitat zakladowy 50 000 PLN; Podmiot up! iony do badania spr: dan fi ych — numer 3246




