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WYBRANE DANE FINANSOWE W PRZELICZENIU NA EUR

1 WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS PLN W TYS. EUR
P Rok 2019r. 2018r. 2019r. 2018r.
| Przychody ze sprzedazy ogotem 172 934 175798 40 201 41 200
1l Zysk lub strata netto 19182 17 442 4 459 4088
1 Catkowite dochody netto 19 143 17 296 4 450 4 054
v Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnoéci operacyjnej 30597 27903 7113 6 539
v If:]r\ig;g\év;;nej pienigzne  netto z  dzialalno$ci (25 002) (25 804) (5 812) (6 047)
Vi Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 700 1451 163 340
VIl | Przeptywy pieni¢zne netto 6295 3550 1463 832
VIl | Aktywa razem 275 662 257776 64 732 59 948
IX Kapitat wiasny 164 443 156 700 38615 36 442
X Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta 0,20 0,18 0,05 0,04
Xl Catkowite dochody netto na jedna akcjg 0,20 0,18 0,05 0,04
X1l | Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,73 1,65 0,41 0,38

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2019 r. wedtug $redniego
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2585 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2018 r. wedtug Sredniego
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,3000 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca 2019 roku - 1 EUR = 4,3018 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wedlug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca 2018 roku - 1 EUR = 4,2669 PLN.




»PEPEES” S.A.

Sprawozdanie finansowe

DEPEEY s.a.

za okres 12 miesigcy zakoviczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AcTA o[ SRS | S et e
l. | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 151 766 134 271
1. | Rzeczowe aktywa trwale 9.1 103 464 95 368
2. | Warto$ci niematerialne 9.2 413 534
3. | Prawa do aktywow 9.3 16 717 8212
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 94 393 -
5. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 9.5 26 632 26 632
6. | Inwestycje w pozostatych jednostkach 9.6 613 113
7. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.25 3534 3412
I1. | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 123 896 123 505
1. | Zapasy 9.7 55712 52 180
2. | Aktywa biologiczne 9.8 322 330
3. | Naleznosci z tytutu dostaw 9.9 16 340 23791
4. | Naleznosci pozostate 9.11 4310 3866
5. | Zaliczki 9.14 1302 1309
6. | Udzielone pozyczki 9.15 5593 8412
7. | Pozostate aktywa finansowe 9.6 5961 5436
8. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9.16 34 356 28 181
Razem aktywa 275 662 257 776
provwA | SRS | San e g

l. | Kapital wlasny 164 443 156 700
1. | Kapitat podstawowy 9.17 5700 5700
2. | Kapitat zapasowe i rezerwowe 9.18 139 626 133584
3. | Kapitat z aktualizacji wyceny 9.18 (65) (26)
4 | Wynik roku biezacego 9.19 19 182 17 442
Il. | Zobowiazania dlugoterminowe 30815 26 611
1. | Kredyty i pozyczki 9.20 8385 11554
2. | Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 9.23 11714 4601
3. | Rezerwa tytulu odroczonego podatku dochodowego 9.25 6 312 6 350
4 iZ(;%%vgé?]z;éEa z tytutu $wiadczen emerytalnych 921 2284 1888
5. | Dotacje 9.24 2120 2218
I11. | Zobowigzania krotkoterminowe 80 404 74 465
1. | Zobowiazania z tytutu dostaw 9.22 5436 8623
2. | Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2394 1362
3. | Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9.22 2576 2263
4. | Kredyty i pozyczki 9.20 63 083 56 204
5. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 9.23 3192 2670
6. iZ(;lz)(:jvgi)?]z;éEa z tytutu $wiadczen emerytalnych 921 204 202
7. | Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia 9.24 3519 3141
Razem pasywa 275 662 257 776
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(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy

Lp. Wyszczegolnienie Nota zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31

grudnia 2019 roku grudnia 2018 roku
| Przychody ze sprzedazy 172 934 175798
1. Przychody ze sprzedazy produktow 10.1 150 874 158 257
2. Przychody ze sprzedazy ustug 10.2 1054 792
3. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10.3 21006 16 749
1 Koszt wlasny sprzedazy (112 274) (119 340)
1. Koszty sprzedanych produktéw 104 (90 393) (101 319)
2. Koszty sprzedanych ustug 10.4 (481) (446)
Koszty sprzedanych towaréw i materialow (17 727) (15 454)
4. Wynik produkcji rolnej 10.6 (3673) (2121)
Il | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 60 660 56 458
1 Koszty sprzedazy i marketingu 104 (8 495) (9 115)
2 Koszty ogolnego zarzadu 104 (25 246) (23 866)
3. Pozostate przychody operacyjne 10.7 447 649
4 Pozostate koszty operacyjne 10.8 (2042) 2477)
IV | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 25324 22 649
1. Koszty finansowe 10.9 (2 252) (4 498)
2. Przychody finansowe 10.10 2100 4 306
V | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25172 22 457
VI Podatek dochodowy 10.11 (5990) (5015)
VIl | Zysk (strata) netto 19 182 17 442
VIII | Inne calkowite dochody (39) (146)
1 gllr;gcss\z’igic;vzv;;i]e zobowiazan z tytutu §wiadczen (39) (146)
IX | Calkowite dochody ogétem, w tym 19 143 17 296
X Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,20 0,18




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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Sprawozdanie finansowe
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za okres 12 miesigcy zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

PEPEES s,

P Kapital . Kapital rezerwowy z Pozos'taly Niepodzielony .
Wyszczegolnienie podstawowy Kapital zapasowy aktualizacji wyceny kapital wynik Razem kapital wlasny
rezerwowy

Stan na 1 stycznia 2018 5700 51 950 172) 69 315 12 319 139112
Zmiany w 2018 roku - - 146 12 319 5123 -
Podziat zysku za 2017 rok - - - 12 319 (12 319) -
Zysk (strata) netto za okres - - - - 17 442 17 442
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 146 - - 146
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 5700 51950 (26) 81634 17 442 156 700
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 5700 51 950 (26) 81634 17 442 156 700
Podziat zysku za 2018 rok, w tym:
- zwickszenie kapitatu zapasowego - 6 042 - - (6 042) -
- transakcje z whascicielami (dywidenda) - - - - (11 400) (11 400)
Zysk (strata) netto za okres - - - - 19182 19182
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - (39) - - (39)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 5700 57 992 (65) 81634 19 182 164 443
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za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesiecy | Za okres 12 miesiecy
Lp. Wyszczegolnienie zakonczony dnia 31 | zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku grudnia 2018 roku
A. | Przeplywy $srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
| | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25172 22 457
Il | Korekty razem 5425 5 446
1. | Amortyzacja 10 405 9 746
2. | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 77 17
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 452 965
4. | (Zysk) strata z tytutu dz. Inwestycyjnej (237) (138)
5. | Zmiana stanu rezerw 776 1897
6. | Zmiana stanu zapasow (3532) 4 206
7. | Zmiana stanu aktywow biologicznych 8 (330)
8. | Zmiana stanu nalezno$ci 7007 (3774)
9. | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (2874) 708
10. | Zmiana stanu zaliczek 7 737
11. | Zaptacony podatek dochodowy (5110) (6 840)
12. | Zmiana stanu dotacji (98) (94)
13. | Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek 169 (242)
14. | Zmiana stanu innych aktywow finansowych (123) -
15. | Otrzymane doptaty (1104) (948)
16. | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (402) (434)
17. | Inne korekty 4 4
111 | Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 30597 27903
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
| | Wplywy 4022 9575
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 388 189
2. | Otrzymane dywidendy 122 122
3. | Przychody z papieréw warto$ciowych 384 4976
4. | Sptata udzielonych pozyczek 3128 4 288
1l | Wydatki 29024 35379
1. | Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 16 974 13 650
2. | Zakup udzialéow 250 3510
3. | Zakup obligacji 250 8 000
4. | Zakup papierow wartosciowych - 3979
5. | Udzielone pozyczki 150 6 240
6. | Dywidenda i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 11 400 -
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (25 002) (25 804)
C. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
| | Wplywy 61018 57 423
1. | Kredyty i pozyczki 59 914 56 475
2. | Otrzymane doptaty 1104 948
1l | Wydatki 60 318 55972
1. | Sptaty kredytdéw i pozyczek 56 169 52 583
2. | Odsetki od kredytow i pozyczek 1052 1087
3. | Patno$ci z umow leasingu 3097 2 302
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 700 1451
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.111) 6 295 3 550
E. | Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 6175 3602
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 85 (17)
- zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 35 (35)
F. | Srodki pienieine na poczatek okresu 28 139 24 589
G. | Srodki pienieine na koniec okresu (F+/- D) 34434 28 139
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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INFORMACJA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI I INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1.  Informacje ogdlne
Nazwa pelna: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby: 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121
Identyfikator: REGON: 450096365
Identyfikator NIP: 7181005512
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer w rejestrze: 000038455
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsigbiorstwo jednozaktadowe
Podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug dzialow PKD: 1062Z wytwarzanie skrobi i wyrobow
skrobiowych.
Branza: spozywcza
Czas trwania: nieoznaczony

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku:
Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Krzysztof Rogala Cztonek Zarzadu.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Nowakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Malinowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Krzysztof Stankowski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Marian Taracha Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Czerniakowska Czionek Rady Nadzorczej.

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Piotr Marian Taracha Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
Krzysztof Stankowski Cztonek Komitetu Audytu.



PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(dane w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU

A.  w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Przedsi¢cbiorstwa Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. o§wiadcza, ze wedlug swej najlepszej
wiedzy, zapewnit sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31.12.2019 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad zapewnil wybdér wlasciwych zasad wyceny
oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalnosc
gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez PEPEES S.A. w dniu
19 marca 2020 r.

B.  w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia sprawozdania finansowego” PEPEES” S.A. za rok 2019
jest WBS Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok.
U9B, 00-131 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem ewidencyjnym 3685 w Polskiej Izbie Biegtych Rewidentow, na podstawie umowy zawartej
dnia 04.07.2018 r.
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(dane w tys. PLN)

Informacje dotyczace okresow sprawozdawczych

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmujg okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
Spolki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej (,,KIMSE”).

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
rocznego sprawozdania finansowego Zarzad Przedsi¢cbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, poniewaz Spotka PEPEES jest przedsigbiorstwem
jednozaktadowym.

Spotka PEPEES S.A. jest Jednostka Dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zmiany zasad rachunkowosci

Spotka nie zmieniata stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania ponizszych
nowych lub zmienionych, standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Korekty bledow poprzednich okreséw
Nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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4.6.
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Sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(dane w tys. PLN)

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji spotki PEPEES S.A. jest ztoty polski. Aktywa
i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczane na dzien bilansowy po kursie
wymiany stosowanym przez bank, z ktorego ustug Spotka korzysta. Wszystkie roznice kursowe sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za dany okres.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoSci

Spotka zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza skrobi oraz hydrolizatow skrobiowych. Z uwagi na koncentracje
dziatalno$ci Spétki na jednym rodzaju dziatalno$ci oraz na jednym obszarze geograficznym, posiada jeden
segment sprawozdawczy ,,przetworstwo ziemniakow”. Jeden segment identyfikuje si¢ w codziennej
ewidencji i raportach wewnetrznych.

W niniejszym sprawozdaniu ujawniono informacje zgodnie z paragrafami 32-34 MSSF 8.

Rzeczowe aktywa trwale

W momencie przejscia na MSR Spotka przyjeta wartos¢ godziwa $rodkoéw trwatych wycenionych przez
rzeczoznawce jako zakladany koszt.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéow produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg
kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest
o0 oplaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewngtrznego. Spotka stosuje amortyzacje
liniowa. Amortyzacja dotyczaca S$rodkéw trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich
uzytkowania. Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwalych, z pominigciem gruntéw oraz
srodkoéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres rzeczywistego wykorzystania tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

- budynki i budowle 10 -40 lat
- maszyny i urzadzenia 2-20 lat
- $rodki transportu 3-5lat

- wyposazenie stale i sprzet 2-15lat

Okresy uzytkowania zostaty na dzien bilansowy zweryfikowane i zaktualizowane.

Spoika, stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500 PLN odnosi jednorazowo
do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.
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4.8.

PEPEES s,

»PEPEES” S.A.
Sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(dane w tys. PLN)

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu 0 dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

(a) Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone (skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznos$ci
i wykazywane sa sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
0 dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj¢ nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia kosztu przez
szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci (2-10 lat).

b) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat).

Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programoéw komputerowych spisywane sg w koszty
z chwilg poniesienia.

¢) Prawo do emisji zanieczyszczen

Uprawnienia do emisji CO2 ujmowane s3 jako wartoéci niematerialne, ktore nie podlegaja amortyzacji,
lecz podlegaja analizie pod katem utraty wartosci.

Zakupione jednostki uprawnien do emisji s3 ujmowane w cenie nabycia za§ otrzymane nieodplatnie
W warto$ci nominalnej, czyli w warto$ci zerowe;.

Na szacowang emisj¢ CO2 w okresie sprawozdawczym tworzy si¢ rezerw¢ w cig¢zar kosztow dziatalnosci
podstawowej.

Na podstawie zweryfikowanego rocznego raportu, o ktorym mowa w art. 57 ust. 3 ustawy o handlu
emisjami, wylacza si¢ z ewidencji wykorzystane i umorzone prawa do emisji. Rozchod uprawnien
ujmowany jest wedtug metody pierwsze przyszio - pierwsze wyszto (FIFO).

Prawa do aktywa (Prawo wieczystego uzytkowania gruntow)

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Spotka wdrozyla Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 16 ,,.Leasing:”, ktory wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowal aktywa i zobowiazania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
uyjmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu, ktéry odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca
odrebnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania
z tytutu leasingu.

Spotka dotychczas traktowata posiadane prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako leasing operacyjny,
ujmujac oplaty wnoszone z tego tytutu w zysku lub stracie okresu, ktorego dotyczyty. Obecnie prawo
wieczystego uzytkowania zostato zakwalifikowane przez Spotke jako umowa leasingu, zgodnie z MSSF
16.
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Sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zaliczki na dzierzawe nieruchomosci prezentowane
jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Prawa do aktywow”.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrédto przychoddéw
Z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Po poczatkowym ujecie Spotka wybrata model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dla wszystkich
nieruchomos$ci inwestycyjnych i wycenia je zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, poza
nieruchomos$ciami spelniajacymi kryteria zaklasyfikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, ktore
wycenia si¢ zgodnie z MSSF 5.

Amortyzacje wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajac
metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy (likwidacji ) nieruchomosci inwestycyjnych okreéla si¢ jako roznice
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

Instrumenty finansowe

Poczawszy od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech Kkategorii
okreslonych w MSSF 9:

e wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e wyceniane w wartos$ci godziwe] przez wynik finansowy,
e wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, udzielone pozyczki, pozostate naleznosci, lokaty oraz §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Jednostka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci. Naleznosci dtugoterminowe
podlegajace pod zakres MSSF 9 sa dyskontowane na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sa wyceniane W kwocie
wymaganej zaptaty, pomniejszone o ewentualny odpis z tytulu oczekiwanej straty.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje si¢ wszystkie
instrumenty finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie
lub jako wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostale catkowite dochody, a takze te w przypadku
ktorych Spotka podjeta decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiggowego.

Spoétka kwalifikuje do tej kategorii udzielone pozyczki, ktore nie zdaty testu umownych przeptywow
pieni¢znych oraz instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace.

Zyski 1 straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty (w tym przychody
z tytulu odsetek oraz dywidend otrzymane z instrumentéw kapitalowych notowanych na aktywnym
rynku.).

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartos$ci godziwej przez inne calkowite dochody - sa to
aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zaréwno
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych z umowy
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jak 1 sprzedaz aktywow finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych
przewiduje powstawanie przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gldwnej i odsetek.

Zyski 1 straty na sktadniku aktywdéw finansowych stanowigcym instrument kapitalowy, dla ktdérego
zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody ujmuje si¢
W pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Zgodnie z MSSF 9 Spoétka monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegdlnymi
sktadnikami aktywow finansowych oraz dla kazdego z nich dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy
wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych
utracily na warto$ci.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy
netto. Koszt wyrobow gotowych i produkeji w toku obejmuje surowcee, robocizng bezposrednia, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), nie
obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego. Zapasy materiatow i towardw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody $redniej wazone;.

Na dzien bilansowy wycena zapasow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny
nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej 0 wszelkie koszty konieczne
do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy
(tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). W przypadku, gdy cena nabycia jest wyzsza niz cena sprzedazy
mozliwa do uzyskania, Spotka tworzy odpisy aktualizujace w ci¢zar kosztow sprzedanych produktow.

Aktywa biologiczne

Spotka dzierzawi gospodarstwa rolne, na ktorych uprawia rosliny jednoroczne, takie jak ziemniaki, bobik
i zboza. Sktadniki aktywow biologicznych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujgcia oraz na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w warto$ci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy
z uwzglednieniem stopnia dojrzatosci roslin.

NaleznoSci kréotko- i dlugoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi do 180 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty
wartos$ci. Odpis z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci handlowych tworzy sig, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkoéw naleznosci. Odpisy aktualizujace nalezno$ci obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Spotka
dokonuje odpiséw aktualizujacych w oparciu o struktur¢ wickowa i analize ryzyka kredytowego
zwigzanego z danym dtuznikiem. Nalezno$ci, ktorych termin ptatnos$ci wynosi powyzszej 180 dni wycenia
si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu wymiany walut
banku obstugujacego spotkg. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio
W pozycji przychodéw lub kosztow finansowych.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
oraz o duzej ptynnosci, a takze kredyt w rachunku biezagcym. Kredyt w rachunku biezacym jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krotkoterminowych kredytow
i pozyczek w ramach zobowiazan krotkoterminowych.

Zaliczki

W przypadku ponoszenia wydatkow, dzigki ktorym przewiduje si¢ osigganie korzysci ekonomicznych
przez kilka okreséw obrotowych, za$ ich zwiazek z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogolnie
i posrednio, koszty ujmuje si¢ W sprawozdaniu z calkowitych dochodéw droga systematycznego
i racjonalnego roztozenia w czasie. Koszty ujmuje si¢ niezwlocznie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow, jezeli poniesione wydatki nie przynosza zadnych przysztych korzysci ekonomicznych.

Kapital wlasny
Kapital podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci ustalonej w statucie Spotki wpisanej do KRS.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem badz umowa Spoétki i Kodeksem Spotek Handlowych,
z ktorych wynika, ze zwigkszenie jego moze nastapic¢ poprzez:

- przeznaczenie cz¢sci zysku netto,
- przelanie nadwyzek, osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j,

- wniesienie doptat przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow
lub strat,

- przeniesienie dodatniej réznicy netto z aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych z tytutu
rozchodowania ich do sprzedazy lub likwidacji jezeli z odrgbnych przepiséw nie wynika, Zze roznice
te odnoszone sg na wynik finansowy,

a zmniejszenie poprzez:
- pokrycie straty,
- dokonanie umorzen witasnych akcji,

- pokrycie kosztow emisji akcji do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto§ciag nominalng
akcji; pozostata czes$¢ kosztow zalicza si¢ do kosztow finansowych,

- nieodptatne przekazanie srodkdéw trwatych, zgodnie z uchwata WZA,

- przeniesienie ujemnej roéznicy netto z aktualizacji wyceny srodkow trwatych z tytutu rozchodowania
ich do sprzedazy lub likwidacji, jezeli z odrgbnych przepiséw nie wynika, ze rdznice te odnoszone
sa na wynik finansowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow sluzy do ujmowania przeszacowan aktywow trwatych,
powodujacych wzrost ich warto$ci. W kapitale tym ujmuje si¢ rOwniez aktualizacj¢ rezerw na przyszie
$wiadczenia pracownicze.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem i uchwatami WZA z zysku netto i stuzy na pokrycie
wydatkow inwestycyjnych.
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Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane
sa w wartosci uzyskanych wptywow. Koszty finansowe (oprocz tych bezposrednio zwigzanych z nabyciem
lub wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych), facznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty
lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagni¢cia kredytow, ujmowane sa w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszajg wartosé
ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Kredyty o stopie oprocentowania ponizej rynkowych stop procentowych dyskontuje si¢ do poziomu
rynkowego oprocentowania, a roéznice pomiedzy wartoécig zdyskontowana a otrzymanymi wplywami
wykazuje si¢ jako dotacja rzadowa.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spotka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia splaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wowczas
wykazuje si¢ je jako zobowiazania dlugoterminowe.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia $rodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciagniete
w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda
zobowigzaniows, z tytutu réznic przejsciowych pomigdzy wartoscig podatkows aktywow i zobowigzan
a ich wartoscig bilansowag w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy
zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
W przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktoére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci osiggnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Swiadczenia pracownicze

Przewidywane koszty §wiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, itp.)
zarachowywane sa przez okres zatrudnienia przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zyski i straty
aktuarialne powstajace z tytutu korekt zatozen aktuarialnych ex post oraz zmian zatozen aktuarialnych
ujmowane sa w pozostalych catkowitych dochodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez
przecigtny, przewidywany, pozostaly okres zatrudnienia pracownikdow, ktérych dotycza. Wycene
odnos$nych zobowigzan przeprowadzaja co pot roku niezalezni aktuariusze.

Swiadczenia pracownicze mogg rowniez wystapic z tytulu rozwigzania stosunku pracy przed normalnym
terminem odej$cia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie
z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spotka ujmuje $wiadczenia z tytulu rozwigzania
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stosunku pracy, jezeli jest w sposdb ewidentny zdecydowana rozwigzaé¢ stosunek pracy z pracownikami
zgodnie z istniejacym szczegdtowym oficjalnym planem, bez mozliwo$ci wycofania si¢, albo jest
zdecydowana wyplaci¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie zlozonej przez
siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia przypadajace
do zaplaty powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dyskontuje si¢ do poziomu wartosci biezacej.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane sg W bilansie
w kwocie wymaganej zaptaty. W przypadku, gdy wycena w skorygowanej cenie nabycia istotnie rozni si¢
od wyceny w kwocie wymaganej zaptaty, to wowczas zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢
w skorygowanej cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane (wykonane) w catosci lub czgsciowo, ale nie zostaty zafakturowane badz warunki
zaptaty nie zostaly formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne obejmuja
rowniez kwoty dotyczace naliczonego wynagrodzenia za urlop oraz koszty umorzenia uprawnien do emisji
CO,. Rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmuje si¢ wowczas, gdy kwoty przysziego zobowigzania
i termin zaptaty mozna wiarygodnie oszacowac.

Utrata wartoSci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwala utrate
wartos$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci,
W kwocie réownej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania wartoScig bilansowsg. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest yymowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za biezacy okres.

Leasing

Przez umowe leasingu rozumie si¢ umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub seri¢ oplat,
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedl w zycie nowy standard zastosowany przez Spotk¢ MSSF 16
»Leasing”, ktory zastapil dotychczasowy MSR 17 o tym samym tytule oraz towarzyszace mu interpretacje:

- KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera leasing;
- SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne;

- SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu.

W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy standard wprowadza jednolity model ksiggowy dla umoéow
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leasingu oparty o koncepcj¢ kontroli (korzysci + wiladza) i wymaga ujecia aktywow (aktywa z tytutu
uzytkowania) oraz zobowigzan z tytutlu leasingu. Rozpoznawanym sktadnikiem aktywoéw nie jest
uzytkowany przedmiot, np. maszyna czy samochod tylko prawo do jego uzytkowania. Nowy standard
eliminuje pozabilansowe ujgcie leasingowanych aktywow, dla leasingobiorcy znika podzial na leasing
operacyjny i finansowy. W odniesieniu do leasingodawcow MSSF 16 przenosi wymogi MSR 17.
Leasingodawca nadal bedzie klasyfikowal umowy leasingu na leasing operacyjny i finansowy.
Od 1 stycznia 2019 roku dodatkowo jako leasing traktowane sg takze umowy typu ustugowego. Dotyczy
to przede wszystkim uméw najmu i dzierzawy powierzchni, prawa wieczystego uzytkowania gruntow czy
umoéw quasi ustugowych, jak umowy z zakresu IT, telekomunikacji, ktore s3 wykonywane przy uzyciu
srodkow trwatych (np. serwery, §wiattowody, itp.).

MSSF 16 wprowadza pewne uproszczenia i zezwala leasingobiorcom na niestosowanie wymogow
dotyczacych ujecia, wyceny oraz prezentacji leasingu w stosunku do:

»  krotkoterminowych uméw leasingu (okres umowy <1 rok od momentu rozpoczecia UMowy);
zwolnieniec stosuje si¢ konsekwentnie w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywow
stanowigcych przedmiot leasingu.; przy okre§laniu okresu leasingu Spoitka powinna wzigé
pod uwage opcje przedtuzenia okresu leasingu, jesli jest wystarczajgco pewna, z€ wykona opcje
przedhuzenia lub nie wykona opcji zakonczenia; kazda umowa leasingu, ktéra zawiera opcje
zakupu aktywa automatycznie nie kwalifikuje si¢ jako leasing krotkoterminowy;

» umoéw leasingu, w przypadku ktorych sktadnik aktywow bedacy przedmiotem leasingu ma niska
warto$¢; rada MSR w Uzasadnieniu Wnioskéw podata, ze maksymalna warto$¢ aktywa
kwalifikujacego si¢ do zwolnienia wynosi 5’000 USD (warto$¢ poczatkowa nowego sktadnika
aktywow, bez wzgledu na wiek sktadnika objetego leasingiem).; zwolnienia nie stosuje si¢
do pozycji oddanych w subleasing. Dopuszczalne zwolnienie dotyczace leasingu umow
krétkoterminowych oraz leasingu aktywow nisko cennych ma na celu zmniejszenie kosztow
zwigzanych z wdrozeniem nowego standardu bez wyraznego ostabienia jakosci informacji
plynacych ze sprawozdania finansowego. W takim wypadku leasingobiorca ujmuje oplaty
leasingowe w rachunku wynikéw metodg liniowg w okresie leasingu lub w inny systematyczny
sposob, jezeli jest on bardziej reprezentatywny.

W momencie zawarcia umowy Spétka ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Przez
leasing nalezy rozumie¢ umowe lub czg$¢ umowy, w ktorej nastepuje przekazanie prawa do uzytkowania
sktadnika przez dany okres w zamian za wynagrodzenie. Ocena polega na sprawdzeniu czy w ramach
umowy nastepuje przekazanie prawa sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow
przez dany okres, to znaczy czy przez caty okres uzytkowania Jednostka:

» ma prawo do uzyskania zasadniczo korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow (element korzysci);

» maprawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow (element wladzy).

Umowy leasingu, na mocy ktdrej nastgpuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 uymowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien
rozpoczecia okresu leasingu. Warto§¢ aktywow oraz zobowigzan okre$lana jest na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwej srodka trwatego stanowiagcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania
z tytulu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie stalej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym je
poniesiono.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu s3 amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wiasnych aktywow Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci,
ze Spolka uzyska tytul wiasnosci przed koficem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany
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przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sag do umow leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

Uznawanie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw
i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty, a takze po pomniejszeniu
0 podatek akcyzowy. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Zgodnie z MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” od 1 stycznia 2018 r. Spotka ujmuje przychody
z umow z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez
przekazanie przyrzeczonego towaru nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednocze$nie uzyskanie
przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow, tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci oraz zdolnosci do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania
sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spoétka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie
przyrzeczenie przekazania klientowi towaru, ktéore mozna wyodrebni¢ lub grupy wyodrgbnionych
towardw, ktore sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi. Dla kazdego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie warunkow
umownych), czy bedzie je realizowaé w miare uptywu czasu lub czy spelni je w okreslonym
momencie.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow ujmuje si¢ w wyniku finansowym
jednorazowo, w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spelnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

b) przychody ze sprzedaiy ustug

Zgodnie z MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” od 1 stycznia 2018 r. Spdtka ujmuje
przychody z umow z klientami w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
poprzez przekazanie przyrzeczonej ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie
uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow, tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci oraz zdolnosci do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania
sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spoétka rozpoznaje kazde, zawarte w umowie
przyrzeczenie przekazania klientowi ustugi, ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy wyodrgbnionych
ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w taki sam sposdb przekazywane klientowi. Dla kazdego
zobowigzania do wykonania §wiadczenia, Spotka ustala (na podstawie warunkéw umownych),
czy bedzie je realizowaé w miare uptywu czasu lub czy spetni je w okre§lonym momencie.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, jezeli
spetniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze $wiadczenia Spotki
W miarg jak wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spelnienia zobowigzania przez Spotke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik
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aktywow (np. produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem w miar¢ jego powstawania
lub ulepszania, sprawuje Klient, lub

- w wyniku spelnienia zobowigzania przez Spotke powstaje sktadnik aktywow, ktory nie ma
alternatywnego zastosowania Spotki i jednoczes$nie Spoélce przystuguje egzekwowalne
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” dla sprzedazy produktow i towardw oraz sprzedazy ustug
ustanowit tzw. Model Pigciu Krokow, ktore od 1 stycznia 2018 r. stosuje Spotka:

1. weryfikacja umoéw z klientami pod katem kompletnosci i prawidlowosci, uwzgledniajaca
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty;

2. okreslenie przedmiotu umowy, czyli §wiadczenia Spotki na rzecz klientoéw (w niektorych
przypadkach moze by¢ konieczno$¢ dokonania analizy kilku umoéw i ujecia przychodow tak,
jakby wynikaty z jednej umowy zawartej z klientem);

3. okreslenie ceny transakcyjnej, czyli wynagrodzenia, ktorego otrzymanie jest oczekiwane
przez Spotke, biorgec pod uwage staty lub zmienny charakter ceny, jej form¢ (pieni¢zng i/lub
niepieni¢zng), jak rowniez warto$¢ pieniadza w czasie w sytuacji, kiedy udzielono
kontrahentowi dtuzszego kredytu kupieckiego;

4, alokacja ceny wynikajagcej z umowy do poszczegdlnych $wiadczen/zobowigzan
wynikajacych z umowy - przypisanie przychodéw do poszczegdlnych swiadczen na bazie
ich jednostkowej ceny sprzedazy, a w przypadku dyskonta oraz innych elementow
zmieniajacych ceng dokonanie analizy, ktorych Swiadczen te elementy dotycza i nastgpnie
odpowiednia ich alokacja;

5. ujecie przychodu w ksiggach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w chwili, kiedy
Spolka zrealizuje zobowigzanie w zakresie $wiadczenia (po przekazaniu kontrahentowi
towaréw lub wykonaniu ustugi na jego rzecz).

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw ujmowane sa
przychody powstajace ze zwyklej dziatalno$ci operacyjnej Spoiki, tj. przychody ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow.

Przychody z uméw z klientami ujmuje si¢ w kwocie rownej cenie transakcyjnej (uwzgledniajace;j
wszelkie opusty i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla rowniez zmiang warto$ci pienigdza w czasie, jezeli umowa
z klientem zawiera istotny element finansowania, ktory okre$la si¢ na podstawie umownych
warunkow platnosci, bez wzgledu na to czy zostal on wyraznie okre§lony w umowie. Uznaje sig,
ze element finansowania jest istotny, jezeli w momencie zawarcia umowy okres od momentu
przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za towar lub ustuge
przez klienta wyniesie wigcej niz 1 rok.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienna, Spotka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$é Iub catosé¢
kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychoddéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokoSci
wynagrodzenia.

przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedtug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu
warto$ci  odzyskiwalnej, roéwnej oszacowanym przysztym przeplywom pieni¢znym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie
stopniowo rozlicza si¢ kwotg dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody
z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity warto$¢, ujmuje si¢ wedlug zasady kasowe;j
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lub zasady odzyskanego kosztu, w zalezno$ci od okoliczno$ci.
d) dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci
(pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobiefistwo uzyskania przez Spolke korzysci
ekonomicznych oraz ze da si¢ wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Pozostale przychody operacyjne

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnosciag operacyjng Spotki. Do tej kategorii zalicza si¢ np. zyski powstate z tytutu
sprzedazy aktywow trwatych, zyski z aktualizacji wyceny sktadnikow majatkowych, odwrdcenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci, otrzymane odszkodowania, nadplacone zobowiazania podatkowe
z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych, itp.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w wyniku systematycznie za kazdy okres, w ktorym Spotka ujmuje wydatki
jako koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczeg6lnosci dotacje, ktorych podstawowym
warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako
odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie
w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow
ujmuje si¢ w wyniku w okresie, kiedy staja si¢ wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania kredytow preferencyjnych ponizej oprocentowania rynkowego,
traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomigdzy wartoscig otrzymanych kredytow
i wartoscig godziwg kredytow ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Koszty

Spotka prezentuje rachunek kosztéw w ukladzie kalkulacyjnym. Do kosztow powstatych w wyniku
podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz koszty
ogoblnego zarzadu.

Pozostale koszty operacyjne

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnosciag operacyjng Spoéiki. Kategoria ta obejmuje straty z tytutu zbycia aktywoéw trwatych, straty
z aktualizacji wartosci aktywow 1 zobowigzan, odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci, przekazane
darowizny, skutki wynikajace z gwarancji i porgczen itp.

Koszty finansowe

Koszty odsetek, dywidend i inwestycji sg prezentowane w pozycji ,,koszty finansowe”.
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Przychody finansowe

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetek
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej oraz zyski z tytutu réznic kursowych.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
sredniowazong liczbe¢ akcji Spotki, poniewaz nie wystgpuja akcje uprzywilejowane.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia oparte na do§wiadczeniu historycznym oraz réznych
innych czynnikach, ktore s uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodet.
Faktyczna warto$¢ moze r6ézni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione.

W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzata testy na utrate wartosci aktywow trwatych i nie
stwierdzita utraty ich wartosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw uwzgledniajg stopien utraty ich wartosci.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci zostaly zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly zaktualizowane w oparciu
0 wyliczenia aktuarialne na 31.12.2019 r. Do dyskontowania przysztych wyptat §wiadczen przyjeto stope
dyskontowa na poziomie $redniej rentownosci najbezpieczniejszych dlugoterminowych papierow
wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym wg stanu na dzien wyceny.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielkosci
przewidywanych wynagrodzen pracownikow wraz 2z narzutami obcigzajacymi pracodawce
za niewykorzystane na dzien 31.12.2019 r. urlopy.

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze W przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Spotka dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci dla srodkow trwatych
i wartoéci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31.12.2019 roku.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Spoétka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych wedtug metody posredniej w podziale na dziatalno$¢
operacyjng, inwestycyjng i finansows.

Przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dzialalnosci podstawowe;.
Nie zawierajg zewngetrznych zrodet finansowania.

Przeptywy z dzialalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim:

- $rodki pieni¢zne zaptacone i otrzymane z tytutu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz innych aktywow trwatych,

- $rodki pienig¢zne zwiazane z nabyciem lub sprzedaza instrumentow kapitatowych,

- otrzymane dywidendy,
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- pozyczki udzielone stronom trzecim,
- $rodki pienigzne z rozliczenia uméw terminowych typu forward.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej dotycza przede wszystkim zewnetrznych zrddet
finansowania. Ujmowane s3 tu mi¢dzy innymi:

- wplywy z emisji akcji (W prezentowanym okresie nie wystapity),

- wydatki na zakup akcji wlasnych (w prezentowanym okresie nie wystapity),
- dywidendy i inne ptatnosci na rzecz wlascicieli akeji,

- zaciagniecie i splata kredytow i pozyczek,

- dotacje i wszystkie inne bezzwrotne wplywy pochodzace z obcego zrodta finansowania.

Zastosowanie standardow rachunkowos$ci w 2019 roku

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardow w 2019 roku mialo wpltyw na sytuacje
finansowg Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. w Lomzy.

Zostat wdrozony MSSF 16 ,, Leasing ”, ktory wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy
i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niska warto§é. W dacie rozpoczecia
leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow
oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okre§lonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje
aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i p6znie;j.

Spotka, korzystajac z par. C5 lit. b) MSSF 16, wdrozyta standard MSSF16 bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, w zwigzku z tym dane za rok 2018 i 2019 nie sg porownywalne. Laczny efekt pierwszego
zastosowania niniejszego standardu Spotka ujeta jako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych
(w zwigzku z faktem, ze aktywa i zobowigzania z tytulu leasingu zostaly oszacowane w réwnej wartosci,
na dzien 1 stycznia 2019 r. brak wptywu wdrozenia standardu na zyski lat ubiegtych).

Spotka jest uzytkownikiem na podstawie umoéw leasingu maszyn, urzadzen i $rodkow transportu.
Wszystkie te umowy byly traktowane, zgodnie z MSR 17 jako leasing finansowy i ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwale i zobowigzania z tytulu leasingu. Zastosowanie
MSSF 16 do tych uméw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

Spoétka dotychczas traktowata posiadane prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako leasing operacyjny,
ujmujac optaty wnoszone z tego tytutu w zysku lub stracie okresu, ktorego dotyczyly. Obecnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntow zostato zakwalifikowane przez Spotke jako umowa leasingu, zgodnie
z MSSF 16. W rezultacie Spoétka rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezacej
pozostatych optat z tytulu wieczystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.),
zdyskontowanych przy zastosowaniu krancowej stopy procentowej Spotki (6,92%) w dniu pierwszego
zastosowania. Zobowigzanie z tytutu leasingu (optaty z tytulu uzytkowania wieczystego gruntu) na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 wyniosto 8.652 tys. PLN. Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa
do uzytkowania Spotka ujeta w kwocie rOwnej ww. zobowigzaniu, tak wige warto$¢ kapitalow wlasnych
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Spotki na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegla zmianie. Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania,
zostal zaprezentowany w rocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Prawa do aktywow”.

Z przeprowadzonej w Spotce analizy wynika, ze kryteria umowy leasingu wg MSSF 16 spetiaja réwniez
umowa dzierzawy gruntéw, ktore wezesniej wykazywane byly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako

zaliczki, poniewaz oplata za dzierzawg byla zaptacona z géry. Obecnie Spotka wykazata warto$¢ biezaca
wynikajaca z tych umow jako prawa do aktywow.

Wdrozenie MSSF 16 miato wplyw na prezentacj¢ sprawozdania zgodnie z ponizsza tabela:

Stan na dzien
Wyszezegdlnienie 31 grudnia2o1g | Korektawynikajacaz -y g0 i 5019
- pierwszego zastosowania roku
MSSF 16
Aktywa trwale (dlugoterminowe), w tym 134 271 9394 143 665
- prawa do aktywow - 17 607 17 607
- zaliczki 8213 (8 213) -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym 123 505 (742) 122 763
- zaliczki 1309 (742) 567
Razem aktywa 257 776 8 652 266 428
Pasywa, w tym:
Kapital wlasny 156 700 - 156 700
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 26611 8050 34 661
- zobowigzania z tytutu leasingu 4601 8 050 12 651
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 74 465 602 75 067
- zobowigzania z tytutu leasingu 2670 602 3272
Razem pasywa 257776 8 652 266 428
Wplyw na sprawozdanie z calkowitych dochodéw: gg gi%ggig

- spadek kosztow z tytutu podatkow i optat (602)

- wzrost kosztow odsetek (dyskonto) 565

- wzrost kosztow amortyzacji 124

Wplyw na sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych: gg gi%%gig
- calkowite platnosci z tytutu leasingu 3699
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Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje niezastosowane w niniejszym
sprawozdaniu

. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF, ktére wprowadzity rowniez
zmiany do standarddow w celu aktualizacji odniesien do Zalozen koncepcyjnych. Zmiany
obowiazuja dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej
dacie.

. Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 - definicja terminu ,,istotny”. Zmiana nie zostata zatwierdzona
przez Komisj¢ Europejska.

. Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsigwzi¢¢” - definicja przedsigwzigcia. Zmiana nie zostata
zatwierdzona przez Komisj¢ Europejska.

. Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 - reforma IBOR. Zmiana nie zostata zatwierdzona
przez Komisj¢ Europejska.

. MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”. Standard ten definiuje nowe podejscie do rozpoznawania,
wyceny, prezentacji i uyjawniania umow ubezpieczeniowych.

Spoétka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji
moze wplynaé na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Spolke zasady (polityke)
rachunkowosci.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

»PEPEES” S.A. nie korygowata bledoéw lat poprzednich. Spotka nie zmieniata stosowanych uprzednio
zasad rachunkowos$ci, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych, standardow
oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 16 Spoélka zmienita prezentacje¢ zaliczek na dzierzawe gospodarstw
rolnych. Poczawszy od dnia 01.01.2019 r. s3 one prezentowane w rocznym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako prawa do aktywow (w poprzednich okresach sprawozdawczych zaliczki na dzierzawe
prezentowane byly jako zaliczki dlugoterminowe).

Na potrzeby porownywalnosci danych zaliczki dtugoterminowe na dzien 31.12.2018 r. zostaly
zaprezentowane w niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym jako prawa do aktywow.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dzialalnosci

Informacje dotyczace produktéw i ustug

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” dziata glownie w segmencie: ,,przetworstwo
ziemniakow”. W ramach tego segmentu wytwarza si¢:

e skrobie ziemniaczang, wykorzystywang w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wtokienniczy,

o kilka asortymentéw glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, -cukierniczy
i farmaceutyczny,

e maltodekstryne, ktora jest istotnym sktadnikiem produktow sproszkowanych (lody, sosy, zupy,
ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatdbw witaminowo-mineralnych
dla dzieci i sportowcow.
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e biatko, ktére jest otrzymywane z soku komorkowego ziemniaka przez koagulacje, oddzielenie
i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat i jest znakomitym

zamiennikiem biatka zwierzecego.

e szeroki asortyment syropéw skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle cukierniczym

i piekarniczym.

Pozostate rodzaje dziatalnosci dotycza:

e produkcji energii cieplnej, ktora jest wytwarzana przede wszystkim na wlasne potrzeby a czes¢
odsprzedawana sgsiadujacym zaktadom,

e robot i ushug,

e sprzedazy niektorych towarow i materiatow,

e uprawy i sprzedazy roslin jednorocznych.

8.2  Przychody z podzialem na produkty
e | B
Skrobia 112 090 110907
Biatko 8118 15 236
Glukoza 9 024 9764
Hydrol 450 406
Maltodekstryna 19 920 20 828
Syropy skrobiowe 1273 1117
Towary 1 materialy 21 005 16 748
Uslugi 1054 792
Razem 172 934 175798
8.3  Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej
Wyszczegolnienie Za gkres 12 miesi_e;cy zakonczony Za okres 12 miesi_(;cy zakonczony
nia 31 grudnia 2019 roku dnia 31 grudnia 2018 roku
Polska, w tym 104 817 99 703
Skrobia 58 314 49 454
Biatko 5949 8 308
Glukoza 8063 8781
Hydrol 450 406
Maltodekstryna 16 074 18 065
Syropy skrobiowe 1273 1117
Towary i materialty 13 640 12 780
Ustugi 1054 792
Vljrgj;ren :UE - dostawy wewnatrzwspolnotowe, 18017 22531
Skrobia 12 651 15871
Biatko 929 3636
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Za okres 12 miesiecy zakonczony

Za okres 12 miesiecy zakonczony

WARAEEEI IR G dnia 31 grudnia 2019 roku dnia 31 grudnia 2018 roku
Maltodekstryna 3668 2752
Glukoza 619 246
Towary 150 26
Pozostale kraje - eksport 50 100 53 564
Skrobia 41125 45 582
Biatko 1240 3292
Glukoza 342 737
Maltodekstryna 178 11
Towary 7215 3942
Razem 172 934 175798

8.4. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Spotka nie posiada klienta, od ktérego przychody ze sprzedazy przekroczytyby 10% tacznych przychodow.
Natomiast w grupie poszczegoélnych produktow istnieja klienci, ktorych udziat stanowi ponad 10%

w sprzedazy danego produktu. I tak:

- prawie 42% biatka sprzedano do jednego klienta krajowego,

- powyzej 10% maltodekstryny sprzedano do kazdego z trzech kontrahentow krajowych
(odpowiednio 29,5%, 12,6% oraz 10,7%),

- prawie 15% glukozy sprzedano do jednego kontrahenta krajowego.

9.  Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

9.1. Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stannast gl:ﬂd“ia Stanna st g&ﬂd“ia
a) $rodki trwate, w tym: 99 978 90 286
- grunty 101 101
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 51471 50811
- urzadzenia techniczne i maszyny 44 675 35726
- $rodki transportu 2930 2 826
- inne $rodki trwate 801 822
b) srodki trwate w budowie 3486 5082
Rzeczowe aktywa trwale, razem 103 464 95 368
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH | g;‘il{'t‘;"m 'Z";‘riﬁl'l praadeenia | grodki inne Srodki {0 g1em
(WG GRUP RODZAJOWYCH) e o A s maszyny transportu trwate
Stan na 1 stycznia 2018 r.
Warto$¢ brutto 101 85 635 73283 5027 1609 165 655
Umorzenie - 33290 40 585 1637 932 76 444
Warto$¢ ksiggowa netto 101 52 345 32698 3390 677 89 211
Rok 2018 r.
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 101 85 635 73283 5027 1609 165 655
Zwigkszenia (z tytutu) - 2845 7355 591 334 11125
- Z inwestycji - 2845 6979 - - 9824
- z zakupu - - 297 76 334 707
- leasing - - 79 515 - 594
Zmniejszenia (z tytuhu) - 2119 636 150 104 3009
- sprzedaz - - - 109 - 109
- likwidacja - 2119 636 41 104 2900
e i e | em| ws] wn| | am
Amortyzacja - 3260 4144 1107 159 8670
- zwiazana z dziatalno$cia podstawowa - 3181 3376 1105 142 7804
- zwiazana z dziatalno$cig rolnicza - 79 768 2 17 866
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 101 48 811 35726 2826 822 88 286
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ brutto 101 86 361 80 002 5468 1839 173771
Umorzenie 0 35550 44 276 2642 1017 83 485
Warto$¢ ksiggowa netto 101 50 811 35726 2 826 822 90 286
Rok 2019
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 101 86 361 80 002 5 468 1839 173771
Zwigkszenia (z tytutu) - 4044 14 568 1529 194 20335
- Z inwestycji - 3659 11175 4 42 14 880
- Z zakupu - 385 2931 33 152 3501
- leasing - - 462 1492 - 1954
Zmniejszenia (z tytulu) - 115 1281 550 45 1991
- sprzedaz - - 165 225 8 398
- likwidacja - 115 1116 325 37 1593
e o | e o] aw
Amortyzacja, w tym: - 3359 4975 1298 207 9839
- zwigzana z dziatalno$cia podstawowa 3276 4041 1283 186 8 786
- zwigzana z dzialalno$cia rolnicza - 83 934 15 21 1053
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ brutto 101 90 290 93289 6 447 1988 192 115
Umorzenie - 38819 48 614 3517 1187 92 137
Warto$é ksiegowa netto 101 51471 44 675 2930 801 99 978
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W momencie przejscia na MSSF przyjeto wartos¢ godziwa $rodkdéw trwatych wycenionych przez
rzeczoznawce jako zaktadany koszt. Rdznice z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy

odniesiono na kapitat wlasny.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne dotyczace dziatalnosci podstawowej powigkszyty
koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow w kwocie 6. 910 tys. PLN (6.115 tys. PLN - 2018
r.) oraz koszty ogélnego zarzadu - 1.876 tys. PLN (1.689 tys. PLN -2018r.).

Obciazenia rzeczowych aktywow trwalych z tytulu zaciagnigtych kredytow bankowych:

- hipoteka umowna w kwocie 14.734 tys. PLN na rzecz BGZ BNP PARIBAS,

- zastaw rejestrowy na érodkach trwatych w kwocie 9.822 tys. PLN na rzecz BGZ BNP PARIBAS,

- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych w kwocie 5.900 tys. PLN na rzecz Banku Zachodniego

WBK (obecnie Santander Bank Polska S.A.),

- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych na rzecz PKO Banku Polskiego S.A.

- hipoteka zwykta do kwoty 1.800 tys. PLN na rzecz Banku Ochrony Srodowiska,

W zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych zaciggnicto kredyty inwestycyjne, ktorych
niesptacona wartos$¢ na dzien sprawozdawczy wynosi 3.280 tys. PLN (31.12.2018 r.- 4.945 tys. PLN)

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,pozostale przychody operacyjne” ujeto
odszkodowania otrzymane od firmy ubezpieczeniowej z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych spowodowane zdarzeniami losowymi w kwocie 56 tys. PLN (rok 2018: 68 tys. PLN).

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W LEASINGU FINANSOWYM

Wartos$¢ netto na dzien;

31.12.2019r. 31.12.2018 r.
- budynki i budowle 299 350
- urzadzenia techniczne i maszyny 5470 7302
- $rodki transportu 1948 875
- narzedzia 72 86
Razem 7789 8613

9.2. WartoSci niematerialne

WARTOSCI NIWEMATERIALNE

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 211 211
- oprogramowanie komputerowe 130 131
b) prawo do emisji gazow 202 323
Wartosci niematerialne, razem 413 534
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Koszty nabyte k_once§je,
ZMIANY WARTOSCI zakonczonych wailrtoéc' p?;?}%p':gg?gﬁ OYV Prawo do emisji Ogélem
NIEMATERIALNYCH prac firmy wanie gazow
rozwojowych komputerowe

Stan na 1 styczna 2018
Warto$¢ brutto - - 643 - 643
Umorzenie - - 432 - 432
Wartos¢ ksiggowa netto - - 211 - 211
Rok 2018
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 643 - 643
Zwigkszenia (z tytutu) - - 19 323 342

- z zakupu - - 19 323 342

- przyznania - - - - -
Zmniejszenia (z tytutu) - - 19 - 19

- sprzedaz - - - - -

- wykorzystanie - - 19 - 19
W_yks_ic;gowanie umorz§qia .sprzeda.nych i } ) (19) } (19)
zlikwidowanych wartosci niematerialnych
Amortyzacja - - 19 - 19
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - 211 323 534
Stan na 31 grudnia 2018 -
Wartos¢ brutto - - 643 323 966
Umorzenie - - 432 - 432
Wartosé ksiegowa netto - - 211 323 534
Rok 2019 -
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 643 323 966
Zwigkszenia (z tytutu) - - 24 558 582

- z zakupu - - 24 558 582
Zmniejszenia (z tytutu) - - - 679 679

- sprzedaz -

- wykorzystanie - 679 679
Amortyzacja - - 24 - 24
Warto$¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - 211 202 413
Stan na 31 grudnia 2019 -
Warto$¢é brutto - - 667 202 869
Umorzenie - - 456 - 456
Wartos$é ksiegowa netto - - 211 202 413

Calg amortyzacje warto$ci niematerialnych zawarto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,koszty
ogoblnego zarzadu”.
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ZMIANY STANU UPRAWNIEN DO EMISJI CO2 Ilo$¢ jednostek EUA Wartosé (tys. PLN)
Stan na 01.01.2019 r. 4000 424
Otrzymane nieodptatnie 8981 746
Zakupione 6 000 558
Umorzone 15392 1679
Sprzedane 1589 173
Stan na 31.12.2019 r. 2000 208

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka utworzyta rezerwe w wysokosci 1.433 tys. PLN na warto$¢ jednostek

EUA przewidzianych do umorzenia za rok 2019.

9.3. Prawa do aktywow

Prawa do aktywow

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia

2018 roku

Prawa do aktywow

16 717

8212

Prawa do aktywow, razem

16 717

8212

9.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia

2018 roku

Nieruchomosci inwestycyjne

393

Nieruchomo$ci inwestycyjne, razem

393

Nieruchomos$ci inwestycyjne prezentujg wartos¢ posiadanego mieszkania w Poznaniu, ktore jest

wynajmowane.
9.5. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesigcy
ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH gikg'r‘sa‘r’]'g gé‘lig éikgrszz‘g 5‘5‘{3
roku roku

a) stan na poczatek okresu 26 632 15122
- udziaty lub akcje 18 632 15 122
- obligacje 8 000 -
b) zwigkszenia (z tytutu) - 11510
- zakup obligacji w PPZ Bronistaw SA* - 8 000
- objecie udziatdéw w Gospodarstwie Rolnym PONARY - 3510
¢) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu 26 632 26 632
- udziaty lub akcje 18 632 18 632
- obligacje* 8 000 8 000

Udzialy i akcje wyceniane s3 w cenie nabycia z rozpoznaniem utraty wartos$ci.
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*Obligacje klasyfikowane jako instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie zaprezentowane
zostaly w cenie emisyjnej. Wycena w zamortyzowanym koszcie wynosi w 2019 r. 7.998 tys. PLN,
natomiast w 2018 r. wynosita 8.065 tys. PLN. Z punktu widzenia sprawozdania kwoty te sa nieistotne.

Obcigz

enia:

zastawy rejestrowe na 32.400 sztukach udziatéw (100% udzialow) w spotce Gospodarstwo Rolne
Ponary na rzecz PKO Banku Polskiego S.A. o wartosci ksiggowej 11.831 tys. PLN.

Wartosé Udziatl
: udzialow/ Procent w
Na_z:(vj?]c()l;g(rra) Siedziba Przedmiot Zait]%ig\(ljv:na Data objecia akcji Wartosé posiada- | ogolnej
Jeanostx dzialalnosci . kontroli wedlug bilansowa nego liczbie
zaleznej konsolidacji R .
ceny kapitalu glosow
nabycia na WZA
Produkcja i
sprzedaz syropu
éPZZ'BLgB'-'N Lublin ziemniaczanego Pelna 02.12.1996 2 550 2550 | 8238 | 8238
p-z0.0. oraz suszu
ziemniaczanego,
PPZ Wytwarzanie
BRONISLAW | Bronistaw | <0011 Petna 16.03.2011 1205 1205 | 84,125 | 84,125
SA produktow
o skrobiowych
. Wojny -
CHP Energia , Wytwarzanie
Sp.20.0. :;Vawrzync energii z biogazu Petna 24.10.2016 5921 3046 67,43 67,43
Pepees Kupno i sprzedaz
Inwestycje Lomza nieruchomosci na Petna 18.10.2010 96 - 100 100
Sp. zo.o0. whasny rachunek
Gospodarstwo U(ﬁriw())/nré)lne
Rolne Ponary Lomza ph aczone z Petna 19.09.2017 11831 11831 100 100
Sp.20.0 chowemi
e hodowla zwierzat
Kanital Przychody
Nazwa (firma) jednostki zaleznej wl;)sn Aktywa Zobowiazania ze Zysk/ Strata
Y sprzedazy
Rok 2018
ZPZ LUBLIN Sp. z 0.0. 2582 16 702 14120 20632 509
PPZ BRONISLAW 14 157 57172 43015 46 189 5084
CHP Energia Sp. z 0.0. (5 196) 22772 27 968 9249 (1732)
Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. )
(wcezesniej OZENERGY Sp. z 0.0.) (41) 1429 1470 (44)
Gospodarstwo Rolne PONARY Sp. z 0.0.* 11884 21347 9463 - 107
Rok 2019
ZPZ LUBLIN Sp. z 0.0. 3652 18 569 14 917 19769 1070
PPZ BRONISLAW 19291 67 445 48 154 45 342 5199
nergia Sp. z 0.0.
CHP Energia S 6187 19919 26 106 7473 991
Pepees Inwestycje Sp. z 0.0.
(weze$niej OZENERGY Sp. z 0.0.) 69 155 86 284 110
Gospodarstwo Rolne PONARY Sp. z 0.0. 12 727 21 446 8719 - 100
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Spotka przeprowadzita testy na utratg wartosci posiadanych aktywoéw, w tym wartosci firmy w kazdej
ze spoélek zaleznych.

Test na utrate wartosci w spolce CHP Energia zostal przeprowadzony w oparciu o zdyskontowane
przeptywy pienig¢zne (,,DCF”) zaktadajace: stope dyskontowa w okresie prognozy (WACC) w wysokosci
16,44% (stopa przed opodatkowaniem), szacunki przyjete przez zarzad obejmuja okres 5 - letni, tj. okres
od 2020 roku do 2024 roku. Przyjety CAGR dla przychodow wyniost 8,0%. Na potrzeby wyceny wartosci
uzytkowej przyjeto zysk operacyjny skorygowany o warto$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych
z tytulu rozliczenia otrzymanych w okresach wczeséniejszych dotacji. Prognoza zaklada rentowno$é
na dziatalnosci operacyjnej z uwzglednieniem powyzszej korekty w zakresie 10% - 23%.

Ponadto, prognozy sprzedazy spotki CHP Energia Sp. z o.0., zaktadaja od 2019 r. wzrost
wspotczynnika sprzedazy poprzez wykorzystanie zdolno$ci wytwarzania energii elektrycznej
na poziomie od 94,9% w 2020r., do 99,6% w 2024 r. zdolno$ci produkcyjnych uktadu
kogeneracyjnego, co nalezy oceni¢ jako zalozenia optymistyczne z punktu widzenia
dotychczasowego funkcjonowania spotki. W zwiazku z powyzszym na potrzeby testu przyjeto
dodatkowa premi¢ ryzyka przy ustaleniu wartosci dyskontowej. Parametr wzrostu strumieni
pieni¢znych po okresie prognozy przyj¢to na poziomie 1,5%.

W przypadku spotki PPZ Bronistaw test na utrate wartosci aktywow zostal przeprowadzony
W oparciu o metode zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych (,,DCF”) bazujaca na prognozach
opracowanych przez zarzad spotki dla lat 2020-2024. Prognozy zarzadu zaktadaja CAGR
dla przychodéw na poziomie 5,7% oraz rentownos$¢ EBIT w zakresie 13,4% - 15,2%. Na potrzeby
testu zdefiniowano stop¢ dyskontowa (WACC przed opodatkowaniem) w wysokosci 10,33%,
natomiast parametr wzrostu strumieni pieni¢znych po okresie prognozy przyj¢to na poziomie 2%.

Test na utrat¢ wartosci aktywow w spotce Gospodarstwo Rolne PONARY przeprowadzono poprzez
oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej jako warto§¢ godziwa kapitatow wtasnych spotki pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Warto$¢ godziwa kapitatow wlasnych spoiki ustalono
W oparciu o metode wartosci skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci rynkowe;j
praw do nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawce majatkowego.

Pozostale aktywa finansowe

ZMIANA STANU INWESTYCJI W POZOSTALYCH

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia

SIEBNEETIRAEA 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) stan na poczatek okresu 5549 3659
- udziaty lub akcje 5549 2663
- obligacje - 996
b) zwigkszenia: 902 2886
- udziaty lub akcje 250 -
- zakup obligacji 250 -
- aktualizacja wartosci akcji 402 2 886
C) zmniejszenia: - 996
- sprzedaz obligacji - 996
d) stan na koniec okresu 6 451 5549
- udzialy lub akcje 6201 5549
- obligacje 250 -
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INWESTYCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH Stan na 31.12.2019 r. Stan na 31.12.2018 r.
Udzialy lub akcje (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik): 6 201 5549
Bank Polskiej Spotdzielczosci 75 75
Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy w Broniszach 5838 5436
Zaktady Migsne Ostrot¢gka S.A. 37 37
Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. 1 1
Spotdzielczy Bak Rozwoju 250 -
Obligacje (wyceniane w zamortyzowanym koszcie): 250 -
Spotdzielczy Bak Rozwoju 250 -

Razem 6451 5549

»PEPEES” S.A. posiada 3.000 nieuprzywilejowanych akcji firmy ,,Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek
Hurtowy” Spotka Akcyjna z siedziba w Broniszach (,, WRSRH”) o warto$ci nominalnej 3.000 tys. ztotych
nabytych za ceng 2.550 tys. ztotych.

Warto$¢ godziwa posiadanego przez ,,PEPEES” S.A. pakietu akcji zostata na dzien 31.12.2019r.
oszacowana przez niezaleznego aktuariusza na kwot¢ 5.838 tys. ztotych. Aktualizacja wartosSci
wspomnianych akcji w kwocie 402 tys. PLN zostata ujeta w przychodach finansowych roku 2019.

Akcje te stanowig 2,5% kapitatu WRSRH i 1,6% udziatlu w glosach na WZA. Gtéwnym wiascicielem
WRSRH jest Skarb Panstwa, posiadajacy ponad 59% udzialu w kapitale. PEPEES nie sprawuje kontroli
nad WRSRH. Inwestycja ta wyceniania jest w warto$ci godziwej przez wynik i wykazana zostata
w aktywach krotkoterminowych.

W 2019 roku Spétka nabyta udziaty i obligacje SBR Banku Spotdzielczego w Szepietowie na taczng kwote
500 tys. PLN. Jest to inwestycja dlugoterminowa.

Spolka posiada jeszcze udziaty w trzech innych jednostkach, ktore zapewniaja mniej niz 5% ogdlne;j liczby
glosow w walnym zgromadzeniu i nie sg one istotne ze wzgledu na warto$¢ i polityke inwestycyjng Spotki.
W zwigzku z tym udzialy te zostaty ujete w sprawozdaniu w cenie transakcyjnej.

9.7. Zapasy
2hoASY T || e
a) materiaty 2784 3377
b) pétprodukty i produkty w toku 790 703
c) produkty gotowe 43929 43749
d) towary 8 209 4351
Zapasy, razem 55712 52 180

Warto$¢ bilansowa zapaséw wycenionych w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
wyniosta na 31.12.2019 . - 8.281 tys. PLN (2018 r. - 1.522 tys. PLN).

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie
- 108.120 tys. PLN, 2018 - 116.595 tys. PLN.

sprawozdawczym wyniosta w

roku 2019

Kwota odpisow aktualizujgcych, ujetych jako koszty w trakcie okresu 2019 roku wyniosta 633 tys. PLN

i odpowiednio w roku 2018 - 229 tys. PLN.

Kwota odwrocenia odpisow aktualizujacych zapasy w roku 2019 wyniosta 488 tys. PLN (2018 r. - 51 tys.

PLN).
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Warto$¢ odpiséw aktualizujacych wedtug stanu na 31.12.2019 r. wynosi 395 tys. PLN (31.12.2018 r. -

250 tys. PLN).

Warto$¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie splaty kredytdéw bankowych wynosi

34.000 tys. PLN, a na koniec 2018 r. 47.850 tys. PLN.

Obciagzenia na zapasach z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych:

- zastaw rejestrowy na zapasach ziemniakow, produktow gotowych i polproduktdow na rzecz
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A., bedacy zabezpieczeniem kredytu, ktoérego

zadtuzenie na 31.12.2019 r. wynosi 17.000 tys. PLN,

- zastaw rejestrowy na zapasach materiatdw, produktach gotowych i towarach na rzecz Banku
Zachodniego WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.) bedacy zabezpieczeniem kredytow,
ktorych zadtuzenie na 31.12.2019 r. wynosi 17.000 tys. PLN.

9.8. Aktywa biologiczne
- Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
Aktywa roslinne 2019 roku 2018 roku
Aktywa biologiczne 322 330
Razem 322 330

Spotka ,,PEPEES” S.A. od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne oraz od marca 2018 roku nowe
grunty, ktore zostaly obsiane roslinami jednorocznymi. Koszty zwigzane z nabyciem nasion i uprawa
na dzien bilansowy wynoszg 6.920 tys. PLN, przychody z dziatalnosci rolnej 3.247 tys. PLN, a warto$¢
godziwa zapasow wynosi ok. 444 tys. PLN. Aktywa biologiczne zostaly wykazane w Sprawozdaniu

W warto$ci godziwe;j.

9.9. Naleznosci z tytulu dostaw
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW Stagonlz 3;%) SSUd”ia Stanzgig’ lrglz‘dd”ia
a) od jednostek powigzanych 458| 1624
- do 12 miesigcy 458 1624
b) naleznosci od pozostatych jednostek 15 882 22 167,
- do 12 miesigey 15 882 22 167
Razem naleznosci z tytulu dostaw, razem 16 340 23791

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO)

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 2019 roku 2018 roku

a) do 1 miesigca 11185 11634
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2971 8 815
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy . -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku . -
) powyzej 1 roku .

f) naleznosci przeterminowane 3479 3677
INaleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 17 635 24 126
2) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1 295) (335)
INaleznoSci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 16 340 23 791
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Sredni termin splaty naleznosci

z tytutu

sprzedazy towardw i

uslug  wynosi

PEPEES s,

ok. 40 dni.

Od nieuregulowanych naleznoéci w terminie nalicza si¢ odsetki ustawowe. Spotka utworzyta rezerwy
W pelni pokrywajace nalezno$ci przeterminowane o ponad 180 dni, poniewaz z dos$wiadczen
historycznych wynika, iz takie nalezno$ci moga by¢ trudno $ciggalne. Na naleznosci nieuregulowane przez
60 do 120 dni tworzy si¢ rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu
sprzedazy towardw na podstawie do$§wiadczen z przesztosci oraz analizy sytuacji finansowych

poszczegolnych kontrahentow.

Naleznosci handlowe sg ubezpieczone w firmie KUKE, ktora dokonuje oceny kredytowej klientow i na tej
podstawie wyznacza im limity kredytowe. Limity i punktacja danego klienta podlegaja weryfikacji.

Naleznosci przeterminowane, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych, sa to naleznosci
od dtuznikow, z ktérymi Spotka wspolpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczeji finansowej
nie wynika, Ze sa to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania wynosi od kilku dni do 6 miesigcy.

9.10. Nalezno$ci od jednostek zaleznych
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Stan na 31 grudnia | Stan na 31 grudnia
ZALEZNYCH 2019 roku 2018 roku
a) z tytutu dostaw i ushug, 458 1513
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 458 1513
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 868 106
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 1326 1619

9.11. Nalezno$ci pozostale

. ‘ Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
NALEZNOSCI POZOSTALE 2019 roku 2018 roku
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 3996 3017
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 314 849
Naleznos$ci pozostate krotkoterminowe netto, razem 4310 3 866
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci pozostatych - -
Naleznosci krotkoterminowe pozostale brutto, razem 4310 3 866

9.12. Nalezno$ci skierowane na droge postepowania sadowego

NALEZNOSCI SKIEROWANE NA DROGE SADOWA

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia
2018 roku

Naleznosci skierowane na drogg postgpowania sgdowego brutto

45

78

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

(45)

(78)

Naleznosci skierowane na droge sadowa, razem
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9.13. Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

PEPEES s,

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

koniec okresu

Stan na poczatek okresu 412 404
a) zwickszenia (z tytutu) 1024 230
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 1010 129
- utworzenie na odsetki nalezne 24|
- utworzenie na naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 14 77|
b) zmniejszenia (z tytuhu) 96 222
- rozwigzanie rezerw z tytutu zaplaty 76 110
- anulowania 20 112
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 1340 419

Zwigkszenia 1 zmniejszenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujeto w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw w pozycji ,,pozostate koszty operacyjne”.

9.14. Zaliczki

ZALICZKI

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia
2018 roku

a) dlugoterminowe, w tym:

b) krotkoterminowe, w tym: 1302 1309
- czynsz za dzierzaweg gospodarstwa rolnego 624 766
- zaliczki na dostawy 451 377
- ubezpieczenie majatkowe 222 154
- pozostate 12
Razem 1302 1309
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9.15. Udzielone pozyczki

PEPEES s,

S sigrinia | s ot gruinia

PPZ BRONISLAW S.A. - -
ZPZ LUBLIN Sp.zo.0. 1800 3000
CHP Energia Sp. z 0.0. 4788 4905
GR PONARY Sp. z o.0. 553 553
Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. - 1465
Osoba fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ 720 941
Pozyczki udzielone , w tym: 7 861 10 864

- ze sptatg do 1 roku 7 861 10 864

- ze splatg powyzej roku - -
Odpisy na pozyczki udzielone CHP (2 268) (2 452)
Pozyczki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5593 8412

Wszystkie pozyczki zostaly udzielone z oprocentowaniem zblizonym do stosowanego przez banki,
z ktoérych ustug spotka korzysta, z uwzglednieniem dodatkowego ryzyka biznesowego.
Z tytutlu udzielonych pozyczek otrzymano w okresie sprawozdawczym odsetki w tacznej kwocie

393 tys. PLN (2018 rok: 345 tys. PLN).

9.16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY Stagonl% ?;%) ES“d”ia Sta“;ﬁg 1r glzﬂd”ia
Srodki pienigzne w banku i w kasie 5263 2290
Lokaty krétkoterminowe 29093 25891
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, razem 34 356 28 181
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich

stop procentowych.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
WALUTOWA) 2019 roku 2018 roku
a) w walucie polskiej 27 306 25624
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7050 2 557
B1. jednostka/waluta USD/tys. 737 231
tys. PLN 2716 845
B2. jednostka/waluta EUR/tys. 1049 410
tys. PLN 4335 1713
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 34 356 28 181
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9.17. Kapital podstawowy

PEPEES s,

Rodzaj Warto$¢ serii /
. . Rodzaj Rodzaj uprzywilejo- | ogranicze- Liczba emisji wg Data
Seria / emisja - ; - . p s . ..
akcji wania akcji nia praw akcji wartos$ci rejestracji
do akgcji nominalnej
A zwykle, na | o orzvwilejowane |2 | g3min 4980 | 09.05.2008
okaziciela ograniczen
B zwykle, na | o orzvwilejowane |2 1 12min 720 | 30.09.2014
okaziciela ograniczen
Liczba akcji razem 95 min
Kapital zakladowy, razem 5700

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,06 zt

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w kapitale podstawowym Spotki.

Wedlug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spotke struktura wiasnosciowa na dzien bilansowy

przedstawiata si¢ nastgpujaco:

. Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych - liczba glosow: 27.714.832;

udziat w ogoblnej liczbie glosow na WZA — 6,64%

. Michat Skotnicki - liczba glosow: 21.399.174; udziat w og6lnej liczbie glosow na WZA - 22,53%.

. Maksymilian Maciej Skotnicki - liczba gloséw: 20.703.282; udziat w ogdlnej liczbie gtosow na

WZA - 21,79%

o Newth Jonathan Reginald liczba gltosow: 7.995.200; udziat w ogoélne;j liczbie glosow na WZA -

8,42%

. Richie Holding Ltd - liczba gloséw 6.133.100, udzial w og6lnej liczbie gtoséw na WZA - 6,46%

Nikt z pozostatych akcjonariuszy nie zglosit stanu posiadania co najmniej 5% udzialu w kapitale

zakltadowym i w ogolnej liczbie glosdéw na WZA.

9.18. Kapitaly zapasowe i rezerwowe

KAPITAL ZAPASOWY S masiaruania | san e s g
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7562 7 562
b) utworzony ustawowo 1660 1660
¢) utworzony z przeszacowan majatku (niepodlegajacy podziatowi) 30 602 30602
d) utworzony z zyskow 18 168 12 126
Kapital zapasowy, razem 57 992 51 950
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POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2019 roku 2018 roku
- fundusz inwestycyjny 81634 81 634
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 81 634 81 634

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
- przeszacowanie zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych (80) (32)
- podatek odroczony od skutkow przeszacowania 15 6
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem (65) (26)

9.19. Niepodzielony wynik lat ubieglych

NIEPODZIELONY WYNIK LAT UBIEGLYCH Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
I ROKU BIEZACEGO 2019 roku 2018 roku
- wynik za rok 19 182 17 442
Niepodzielony wynik, razem 19 182 17 442

9.20. Kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2019 roku 2018 roku
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4625 6 058
b) powyzej 3 do 5 lat 3009 3240
c) powyzej 5 lat 752 2 256
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 8 385 11 554
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Kwota Kwota
. kredytu KCEEiL Termin
Lp. Rodzaj kredytu Waluta pozyczki Waluta Stopa procentowa
wg splaty
umowy pozostala do
splaty
. . Stopa oprocentowania
e ey WIROR s depryon
1 ’ 9822 PLN 3001| PLN 3-miesigcznych 25.02.2022
wezla roztadunku oraz ok .
stacji uzdatniania wody powlgkszona o marzg
Banku
. . Stopa oprocentowania
Kredyt inwestycyjny na WIBOR dla depozytow
2 Zacje mstalacy 1200 | PLN 279| PLN | 3-miesiccznych 31.12.2020
odpylamﬁ kotlow powigkszona o marzg
parowyc Banku
Kredyt inwestycyjny
przeznaczony na Stopa oprocentowania
finansowanie i WIBOR dla depozytow
3 refinansowanie nabycia 10 530 PLN 8274 | PLN 1-miesigcznych 30.06.2025
100% udzialow w spotce powigkszona o marzg
Gospodarstwo Rolne Banku
Ponary Sp. z 0. 0.
21552 PLN 11554 PLN

Kredyty zostalty wycenione zgodnie z MSSF 9 i wycenione w zamortyzowanym koszcie.

Kwota 3.169 tys. PLN zostala w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeta w zobowigzaniach
kroétkoterminowych, poniewaz zostanie sptacona w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zabezpieczenia
Ad.1

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna w wysokoséci 14.734 tys. PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Ad. 2

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka zwyklta do kwoty 1.800 tys. PLN, weksel in blanco,
pelnomocnictwo do rachunkoéw bankowych.

Ad. 3

Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka taczna do kwoty 15.795 tys. PLN, przelew wierzytelno$ci
pieni¢znej z umowy ubezpieczenia, zastawy rejestrowe na 32.400 sztukach udziatow (100% udziatow)
w spotce Gospodarstwo Rolne Ponary, weksel whasny in blanco.
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PEPEES s,

Krotkoterminowe
Kwota Kwota kredytu
. kredytu / / pozyczki Walut Termin
L.p. Rodzaj kredytu T Waluta T i a Stopa procentowa i
wg umowy splaty
1 | Kredytw rachunku 24000 PLN -l pLN |1 mies. WIBOR+marza 31.08.2020
biezacym banku
2 | Kredyt rewolwingowy 13000 | PLN 13000 | pLN | [ mes WIBORTmarza ) 59 o8 209
3 | Kredyt obrotowy 17000| PLN 17000 | PLN é;;‘(is WIBOR+ marza 31.08.2020
4 K_rgdyt w rachunku 4000| PLN -l PLN 1 mies. WIBOR+marza 31.08.2020
biezacym banku
5 | Kredyt rewolwingowy 13000| PLN 13000 | pLN | s WIBORTmaza - 51 og 209
6 Kredyt_ obro_tovyy na 17000| PLN 16914 | PLN 1 mies. WIBOR+ marza 31.08.2020
skup ziemniakéw banku
68 000 PLN 59 914 PLN

*W sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest kwota 63.083 tys. PLN, réznica dotyczy czesci kredytow
diugoterminowych, ktore zostang sptacone w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zabezpieczenia

Trzy pierwsze kredyty uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy o multilini¢”.

Zabezpieczeniem powyzszych kredytow jest:

- hipoteka umowna taczna w wysokosci 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

- zastaw rejestrowy na Srodkach:

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

- cesja praw z polis ubezpieczeniowej srodkow trwatych

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 145% salda kredytu obrotowego wraz
Z cesja polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- przelew wierzytelnosci wynikajacych z tytulu prowadzonej dziatalnosci spolek PEPEES S.A.,
PPZ Bronistaw S.A., ZPZ Lublin Sp. z 0.0.,

- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.
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Nastepne trzy kredyty zostaly udzielone na podstawie tzw. ,,Umowy limitu kredytowego wielocelowego”,
ktérej zabezpieczeniem jest:

hipoteka umowna do kwoty 58 500 tys. PLN na nieruchomos$ciach:

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych:

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.

przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umoéw ubezpieczenia srodkow trwatych i zapasow,
zastaw rejestrowy na zapasach:

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o0.0.

cesja globalna 40% nalezno$ci:

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.;

weksel in blanco z deklaracjg wekslows.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego:

Wszystkie kredyty splacane sa zgodnie z terminami zapadalnosci wynikajagcymi z zawartych umow.
W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien uméw kredytowych.

9.21. Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych
ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU SWIADCZEN EMERYTALNYCH Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
| PODOBNYCH (WG TYTULOW) 2019 roku 2018 roku
a) dlugoterminowe, w tym: 2284 1888
- odprawy emerytalne 310 278
- nagrody jubileuszowe 1974 1610
b) krotkoterminowe, w tym: 204 202
- odprawy emerytalne 26 39
- nagrody jubileuszowe 178 163
Razem 2 488 2090
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PEPEES s,

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN Stan na 31 grudnia | Stan na 31 grudnia
EMERYTALNYCH | PODOBNYCH (WG TYTULOW) 2019 roku 2018 roku
a) stan na poczatek okresu 2090 2 026
- odprawy emerytalne 317 265
- nagrody jubileuszowe 1773 1761
b) zwickszenia (z tytutu) 659 409
- odprawy emerytalne 57 74
- nagrody jubileuszowe 602 335
¢) wykorzystanie (z tytutu) 261 345
- odprawy emerytalne 38 22
- nagrody jubileuszowe 223 323
d) stan na koniec okresu 2488 2090
- odprawy emerytalne 336 317
- nagrody jubileuszowe 2152 1773

Nagrody jubileuszowe wyptacane sa pracownikom, legitymujacym si¢ co najmniej 20-letnim stazem pracy
ogoélem, co 5 lat. Do okresu pracy uprawniajacego pracownika do nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j
wlicza si¢ okresy pracy w ,,PEPEES” S.A. oraz spdtkach wyodrebnionych z ,,PEPEES” S.A.
z zastrzezeniem przejs$cia pracownika z ,,PEPEES” S.A. do tych spotek na podstawie art. 231 Kodeksu
Pracy oraz okres pracy we wszystkich jednostkach bedacych pracodawcami w rozumieniu przepisow
Kodeksu Pracy oraz okresy pracy na roli w przypadku przejecia gospodarstwa rolnego na wlasno$¢ przez
pracownika.

Warunkiem nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j jest przepracowanie w ,,PEPEES” S.A. i spotkach
zaleznych wyodr¢bnionych z ,,PEPEES” S.A., z zastrzezeniem przejscia pracownika z ,,PEPEES” S.A.
do tych spotek na podstawie art. 231 Kodeksu Pracy, co najmniej 5 lat.

Podstawe wymiaru nagrody stanowi rownos¢ 150% placy minimalnej brutto okre$lonej na podstawie
powszechnie obowiazujacych przepisow.

Kwota nagrody jubileuszowej jest naliczana jedynie za czas pracy w ,,PEPEES” S.A. oraz w spotkach
wyodrebnionych z ,,PEPEES” S.A. z zastrzezeniem przejscia pracownika z ,,PEPEES” S.A. do tych spotek
na podstawie art. 231 Kodeksu Pracy.

Wysokos¢ nagrody w zalezno$ci od stazu pracy ogoétem wynosi nastepujacy procent podstawy wymiaru:

. po 20 latach pracy -200%,
. po 25 latach pracy -250%,
. po 30 latach pracy -300%,
. po 35 latach pracy -350%,

. po 40 latach pracy i kazdych nastgpnych 5-letnich okresach pracy -400%.

Pracownikom zatrudnionym w niepelnym wymiarze czasu pracy wysokos$¢ nagrody jubileuszowej nalicza
si¢ proporcjonalnie do wymiaru czasu pracy okreslonego w umowie o prace.

Odprawy emerytalne i rentowe w Spotce wyplacane sg zgodnie z zapisami art. 921 Kodeksu Pracy.

Pracownikowi spelniajgcemu warunki uprawniajace do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustal w zwiazku z przejSciem na rent¢ lub emeryture, przystuguje odprawa pieni¢zna
W wysokos$ci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
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Emeryci i renci$ci ponownie zatrudnieni nie nabywaja ponownie prawa do odprawy.

Glowne zalozenia aktuarialne

Dzien Dzien
Wyszczegolnienie bilansowy bilansowy
31.12.2019r. 31.12.2018r.
Podstawowe zalozenia aktuarialne
Liczba zatrudnionych 264 263
Roczna stopa wzrostu minimalnego wynagrodzenia 3,50% 3,50%
Stopa dyskontowa 2,00% 2,80%

Zalozenia aktuarialne

Do kalkulacji rezerw wg stanu na dzien 31.12.2019 r. przyje¢to nastepujace zatozenia:

Obliczenia dokonane zostaly w ztotych polskich (PLN), wielkosci wynikowe zaokraglono
do pelnych groszy.

Przyjeto warto§¢ minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej
od 1 stycznia 2020 roku na poziomie 2.600,00 PLN.

Przyjeto dlugookresowa rocznag stope wzrostu wynagrodzen w Spolce na poziomie 2,5%,
tj. na poziomie przewidywanej dtugookresowej rocznej stopy inflacji (celu inflacyjnego NBP).

Przyjeto dtugookresowa roczng stopg wzrostu minimalnego wynagrodzenia na poziomie 3,5%,
tj. na poziomie o 1 punkt procentowy wyzszym od przewidywanej dtugookresowej rocznej stopy
inflacji (celu inflacyjnego NBP) na poziomie 2,5%.

Do dyskontowania przysztych wyptat §wiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 2,0%,
tj. na poziomie rentownos$ci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papierow wartoSciowych.

Prawdopodobienstwa odejs¢ pracownikéw obliczono na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spoéice oraz danych statystycznych dotyczacych odejsé
pracowniczych w branzy.

Umieralno$é i prawdopodobienstwa dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2018,
publikowanymi przez Gléwny Urzad Statystyczny. Przyjeto, ze populacja zatrudnionych w Spoétce
odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci.

Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikow na emeryture wedtug szczegétowych zasad
zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem tych zatrudnionych, ktoérzy wg informacji
dostarczonych przez Spotke spelnia warunki wymagane do skorzystania z prawa do przejscia
na wczesniejsza emeryture.

Nie obliczano oddzielnie rezerwy na odprawy rentowe; w zamian nie uwzgledniono oso6b, ktdre
przeszly na rent¢ przy obliczaniu prawdopodobienstw odejs¢ pracownikow.

Oddzielnie obliczano zobowigzania krétkoterminowe (o terminie wymagalno$ci do 1 roku)
i zobowigzania dlugoterminowe (powyzej 1 roku).
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9.22. Zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostale zobowiazania

PEPEES s,

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Stagoq% ?ilg:”dn'a Stanz%iglrgl:ﬂd”'a
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5436 8623
- do 12 miesiecy 5436 8623
- z tytutu ubezpieczen spotecznych, podatkow, cel, i innych $wiadczen 1519 1333
- z tytutu wynagrodzen 952 845
- inne 105 85
Razem zobowiazania z tytulu dostaw oraz pozostate 8 012 10 886

Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych wynosza 53 tys. PLN i dotycza dostaw surowcow

i towarow.

9.23. Zobowiazania z tytulu aktywoéw w leasingu

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Stagoq% 3&) ES”d"ia Stanzr('ﬁglrg;ﬂd”ia
a) dtugoterminowe (od roku do 5 lat) 11714 4 601
b) krotkoterminowe (do roku) 3192 2670
Razem 14 906 7271

Powyzsze zobowigzanie wynika z umoéw zawartych z firmami: Santander Leasing, ING Lease Sp. z 0.0.,
Raiffeisen Leasing Polska, Bank BGZ Paribas, BNP Paribas Leasing, Volkswagen Leasing
oraz PKO Leasing S.A. na sfinansowanie samochoddéw oraz maszyn i urzadzen. Platno$ci dokonywane sg
w comiesiecznych ratach zgodnie z harmonogramem splat, ostatnia ptatnos¢ nastapi w listopadzie 2023
roku. Zobowiazanie jest oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy.
Zgodnie z postanowieniami umoéw, na Leasingobiorce przechodza wszystkie uprawnienia zwigzane
z rekojmig i gwarancjg. Wyjatkiem jest mozliwos¢ odstgpienia od umowy sprzedazy, ktore to uprawnienie
przyshuguje wylacznie Leasingodawcy. Do obowigzkdéw Leasingobiorcy nalezy terminowa platnosc rat,
zgodnie z zaakceptowanym przez niego harmonogramem. W przypadku opéznien w platno$ciach rat
lub ich braku, Leasingodawcy przystuguje prawo do wypowiedzenia umowy i zwrotu przedmiotu leasingu.
Po zakonczeniu umowy leasingu wlasno$¢ przedmiotu leasingu jest przenoszona przez Leasingodawce
na Leasingobiorce.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 2020 2021-2023 Razem
Warto$¢ nominalna oplat leasingowych 3923 13553 17 476
Przyszte koszty finansowe (731) (1839) (2570)
Warto$é biezaca minimalnych oplat leasingowych 3192 11714 14 906
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9.24. Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresow

REZERWY, BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE, Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW (WG TYTULOW) 2019 roku 2018 roku
a) dlugoterminowe, w tym: 2120 2218
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 2120 2218
b) krétkoterminowe, w tym: 3519 3141
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98
- rezerwa na koszty ochrony srodowiska 83 96
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 555 602
- rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikoéw 1327 1379
- rezerwa na nie zafakturowane ustugi 23 24
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 1433 942
Razem 5639 5359

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH ZZ::(‘(: I‘iizl‘fn‘y“:;’;ﬁcy ZZ::(‘(: I‘iizl‘fn‘y“:;’;ﬁcy
Y07 NEZA NN PAYBLI RS ONA CCIE (WA A RSO 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) stan na poczatek okresu 3141 1308
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 101
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 24 31
- doptaty do kredytow - 8
- oplata za korzystanie ze srodowiska 96 123
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 602 470
- prawo do emisji gazow 942 305
- premie dla Zarzadu i pracownikow 1379 270
b) zwie¢kszenia (z tytulu) 1793 2159
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 1433 637
- oplata za korzystanie ze srodowiska 89 96
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 116 293
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 5 24
- premia dla Zarzadu i pracownikow 150 1109
¢) wykorzystanie (z tytulu) 1415 326
- oplata za korzystanie ze srodowiska 102 123
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 163 161
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 941 -
- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 6 31
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych - 3
- doptaty do kredytow - 8
- premie dla Zarzadu i pracownikow 203 -
e) stan na koniec okresu 3519 3141
- dotacje do rzeczowych aktywow trwalych 98 98
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PEPEES s,

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Z‘; :llfgﬁizljnl;ﬁigcy Z‘; :llfgﬁizljnl;ﬁigcy

I ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH (WG TYTULOW) 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 1434 942
- oplata za korzystanie ze srodowiska 83 96
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 555 602
- premie dla Zarzadu i pracownikow 1326 1379
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 23 24

9.25. Odroczony podatek dochodowy

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
DOCHODOWEGO 2019 roku 2018 roku

Roimcfa pomiedzy wartoscig bilansowsa, a podatkowa rzeczowych 5627 5676
aktywow trwatych

Niezrealizowane réznice kursowe 2 2
Wycena inwestycji 625 548
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki 59 124
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 6 312 6 350

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

DOCHODOWEGO 2019 roku 2018 roku
Niewyptacone wynagrodzenia 143 119
Rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 105 114
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 252 262
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 473 397
Niezrealizowane roznice kursowe 54 62
Odpisy aktualizujgce naleznos$ci 535 535
Odpisy aktualizujace zapasy 106 78
Odpisy aktualizujace udzialty 565 565
Rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 272 179
Zobowiazania z tytutu rozliczenia przedmiotu leasingu 1016 1095
Inne bierne rozliczenia 13 6
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku 3534 3412
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10. Noty objasniajace do sprawozdania z calkowitych dochodow

10.1. Przychody ze sprzedazy produktow

PEPEES s,

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT('),VV
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

- produkty ziemniaczane 150 874 158 257

- w tym: od jednostek powigzanych 1240 211
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 150 874 158 257
- w tym: od jednostek powiazanych 1240 211

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

a) kraj 90 122 86 131
- w tym: od jednostek powigzanych 1240 211

- produkty ziemniaczane 90 122 86 131
- w tym: od jednostek powigzanych 1240 211

b) dostawa wewnatrzwspolnotowa 17 867 22504
- produkty ziemniaczane 17 867 22 504
c) eksport 42 885 49 622
- produkty ziemniaczane 42 885 49 622
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 150 874 158 257

10.2. Przychody ze sprzedazy ustug

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USLUG (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

- przychody z dzierzawy nieruchomosci 28 32
- przychody z wynajmu urzadzen 394 345
- ushugi dla rolnikow 333 307
- pozostate ustugi 299 108
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 1054 792
- w tym: od jednostek powigzanych 411 356

Wszystkie ustugi byly $§wiadczone w kraju.

49




»PEPEES” S.A.
Sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(dane w tys. PLN)

10.3. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow

PEPEES s,

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW
| MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

DZIALALNOSCI) 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku

- ziemniaki 7 852 8 254
- w tym: od jednostek powigzanych 2789 3078

- produkty ziemniaczane 9938 4938
- w tym: od jednostek powiazanych - -

- §rodki ochrony roslin i nawozy 2461 3213
- w tym: od jednostek powigzanych - -

- wystodki buraczane 559 201
- w tym: od jednostek powiazanych 559 130

- materialy 196 143
- w tym: od jednostek powigzanych 39 61
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow, razem 21 006 16 749
- w tym: od jednostek powigzanych 3387 3269

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW
| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

a) kraj 13 641 12781
- ziemniaki 7852 8254
- w tym: od jednostek powiazanych 2789 3078
- produkty ziemniaczane 2573 970
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- §rodki ochrony roslin i nawozy 2 461 3213
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- wystodki buraczane 559 201
- w tym: od jednostek powigzanych 559 130
- materiaty 196 143
- w tym: od jednostek powigzanych 39 61
b) eksport 7215 3942
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- produkty ziemniaczane 7215 3942
c) dostawa wewnatrzwspolnotowa 150 26
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- produkty ziemniaczane 150 26
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 21 006 16 749
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10.4. Koszty wedlug rodzaju

PEPEES s,

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
KOSZTY WEDLUG RODZAJU zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) amortyzacja 9995 8 686
b) zuzycie materialow i energii 66 773 75718
c) ustugi obce 20476 18919
d) podatki i optaty 2358 2880
€) wynagrodzenia 19 869 17791
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 4 487 3531
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2 546 2225
- koszty reprezentacji i reklamy 358 500
- podréze stuzbowe 201 169
- koszty ubezpieczen majatkowych i osobowych 413 363
- koszty analiz, badan i ekspertyz naukowych 321 441
- inne koszty 1253 752
Koszty wedlug rodzaju, razem 126 504 129 750
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych (1374) 5344
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (515) (348)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (8 495) (9 115)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (25 246) (23 866)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 90 874 101 765

10.5. Koszty $wiadczen pracowniczych

’ ’ Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
e) koszty wynagrodzen, w tym: 19 869 17791
- wynagrodzenia z tytulu umoéw o prace 17079 14 551
- wynagrodzenia z tytulu uméw zlecen i podobnych 1710 1386
- wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 721 406
- odprawy ekonomiczne i nagrody jubileuszowe 348 207
- rezerwy na wynagrodzenia z tytutu niewykorzystanych urlopow 11 132
- rezerwy na premie dla Zarzadu i pracownikoéw - 1109
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia , w tym: 4 487 3531
- koszty ubezpieczen spotecznych 3089 2589
- sktadki do PPE 372 -
- odpisy na fundusz pracy 364 310
- odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych 367 344
- koszty szkolen pracowniczych 99 59
- odziez robocza 63 82
- koszty badan lekarskich i BHP 133 147
Razem Kkoszty §wiadczen pracowniczych 24 356 21322
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10.6. Wynik produkcji rolnej

PEPEES s,

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
Przychody ze sprzedazy produktéw rolnych 1884 1904
Przychody z dzierzawy gruntow rolnych 372 441
Dotacje 859 981
Wynik ze sprzedazy maszyn rolnych 52 -
Koszty dziatalno$ci (6 840) (5 289)
Pozostate koszty rolne - (158)
Wynik produkcji rolnej (3673) (2121)

10.7. Pozostale przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 185 138
b) rozwigzywanie rezerw, z tytutu: 86 185
- odpisy nalezno$ci 86 185
c) dotacje rzadowe, w tym: 98 106
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98
- doptaty do kredytéw inwestycyjnych - 8
d) pozostate, w tym: 78 220
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 56 189
- nadwyzki majatku 11 2
- pozostate 11 29
Pozostale przychody operacyjne, razem 447 649

10.8. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
b) pozostate, w tym: 2042 1477
- darowizny 74 65
- koszty postepowania spornego 66 -
- odpisy aktualizujace naleznosci 1348 201
- nieplanowane odpisy amortyzacji 411 1060
- zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 6 3
- odpisanie naleznosci 10 87
- niedobory majatku 90 18
- koszty napraw powypadkowych 17 30
- pozostate 20 13
Pozostale koszty operacyjne, razem 2042 1477
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10.9. Koszty finansowe

PEPEES s,

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
KOSZTY FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) odsetki od kredytow i pozyczek 1053 1087
b) odsetki od zobowigzan 569 2
c) aktualizacja wartosci kredytu - 10
d) odpisy aktualizujace naliczone odsetki od porgczen udzielonych CHP - 365
e) odpisy aktualizujace pozyczki udzielone CHP - 2453
f) inne koszty finansowe 630 581
- koszty zabezpieczenia kredytow 158 166
- oplaty leasingowe 273 280
- prowizje od kredytow 160 112
- dyskonto od wykupu wierzytelnosci 39 23
Koszty finansowe, razem 2 252 4498

10.10. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) dywidendy 150 122
b) odsetki od pozyczek 809 953
c) odsetki od lokat 244 142
d) odsetki od naleznos$ci 16 44
e) aktualizacja wartosci aktywow finansowych 402 2 886
f) przychody ze zbycia aktywdw finansowych - 24
g) odsetki od obligacji 389 -
h) dodatnie réznice kursowe 90 135
- zrealizowane 45 238
- niezrealizowane 45 (103)
Przychody finansowe, razem 2100 4 306
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10.11. Podatek dochodowy

Za okres 12 miesiecy

Za okres 12 miesiecy

PODATEK DOCHODOWY zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
Podatek biezacy (6112) (5 444)
Podatek od dywidendy (29) -
Podatek odroczony 151 429
Podatek dochodowy, razem (5990) (5015)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki

podatkowej:
Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 25172 22 457
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki 19% (4783) (4 267)
Podatek od tryvaiych r6znic pomiedzy zyskiem brutto a podstawag (1 207) (748)
opodatkowania
Obciazenie wyniku wedlug efektywnej stopy wynoszacej 23,79%
i 22,33% w 2018 . (5990) (5015)

W roku 2019 spoétka zaptacita do urzedu skarbowego 5.110 tys. PLN podatku, w tym 1.363 tys. PLN
za rok 2018 oraz 29 tys. z tytutu otrzymanej dywidendy. Podatek nalezny do odprowadzenia za rok 2019

- 2.394 tys. PLN.

10.12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na akcj¢ wyliczono jako iloraz zysku za dany okres do $redniowazonej liczby akcji. Wszystkie akcje

sa zwykte na okaziciela.

Sredniowazona liczba akcji

- o g liczba akcji w danym
poczatek okresu | koniec okresu ilo$¢ dni (A) okresie (B) (A) x (B) /365
2019-01-01 2019-12-31 365 95 000 000 95 000 000
Suma: 365 Srednia wazona: 95 000 000
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PEPEES s,

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zysk (strata) netto w PLN 19 182 17 442
Sredniowazona liczba akeji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 0,20 0,18
Zysk netto, zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 19 182 17 442
:]A;azﬁrcl; srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych) 0,20 0,18

Zarzad proponuje dokonanie podziatu zysku za rok obrotowy 2019 w kwocie 19.182 tys. PLN w ten sposob,
ze czg$¢ zysku, tj. kwotg 5.700 tys. PLN przeznacza na wyptate dywidendy w wysokosci 0,06 PLN
na akcje, zas reszte zysku w kwocie 13.482 tys. PLN przeznacza na kapitat zapasowy Spotki.

10.13. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognozy

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych jednostkowych wynikéw. W najblizszej przysztosci Emitent
nie planuje publikacji prognoz na kolejne lata.

10.14. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu

na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 28 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A. podjeto Uchwale Nr 15 w sprawie dokonania podziatu zysku za rok obrotowy 2018
w kwocie 17.442 tys. PLN w ten sposob, ze cz¢$¢ zysku, tj. kwote 11.400 tys. PLN przeznacza na wyplate
dywidendy w wysokosci 0,12 PLN na akcje, za$§ resztg zysku w kwocie 6.042 tys. PLN przeznacza
na kapitat zapasowy Spoiki.

Dzien, wedlug ktorego ustalono liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy uzgodniono
na 8 lipca 2019 roku, a termin wyptaty ustalono na 27 wrze$nia 2019 roku. Dywidende wyptacono zgodnie

Z terminem.

11. Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
11.1. Uzgodnienie kwot ujetych w rachunku przeplywow pienieznych z saldem Srodkow
pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych w bilansie
W sInieni Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
yszezegoimenie 2019 roku 2018 roku

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 34 356 28 181
Kredyty w rachunku biezacym - (35)
Roznice kursowe z wyceny $rodkoéw pienigznych 78 @)
Stan Srodkéw pieni¢znych w rachunku przeplywéw pieni¢znych 34434 28 139

Spolka nie posiada srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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11.2. Transakcje o charakterze niepieni¢znym

PEPEES s,

Wyszczegdlnienie 2019 rok 2018 rok
Nabycie aktywow poprzez leasing finansowy (1 954) (594)
Wycena kredytu wedtug skorygowanego kosztu (zmiana) - 10
Naliczone, lecz niezaptacone odsetki od pozyczki (zmiana) 169 (242)

11.3. Niewykorzystane limity w rachunku biezgcym

Na dzien 31.12.2019 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi w rachunku biezagcym
srodkami kredytowymi w kwocie 8.000 tys. PLN (31.12.2018 r. bylo to 7.965 tys. PLN).

12. Instrumenty finansowe

12.1. Kategorie instrumentéw finansowych

Do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, leasing,
srodki pienigzne i1 lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéow finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos$¢ Jednostki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i uslug, ktore powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Aktywa finansowe

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Aktywa wyceniane w cenie nabycia 18 632 18 632
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 42 680 35730
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 32493 42 069
Razem aktywa finansowe 93 805 96 431
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PEPEES s,

Aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym jako: SIET (SR (Tl SETEER (el
2019 roku 2018 roku

Inwestycje w jednostkach zaleznych 26 632 26 632
Inwestycje w pozostatych jednostkach 613 113
Naleznosci z tytutu dostaw 16 340 23791
Naleznosci pozostate 4310 3 866
Udzielone pozyczki 5593 8412
Pozostate aktywa finansowe 5961 5436
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 356 28181
Razem aktywa finansowe 93 805 96 431

Zobowigzania finansowe

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia
2018 roku

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

94 386

85915

Razem zobowiazania finansowe

94 386

85915

Zobowigzania finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym jako:

Stan na 31.12.2019 r.

Stan na 31.12.2018 r.

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 8 385 11 554
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 11714 4601
Zobowiazania z tytutu dostaw 5436 8623
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 63 083 56 204
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 3192 2670
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2576 2 263
Razem zobowigzania finansowe 94 386 85915

12.2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoélki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Spotka
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim kredytow,
ktorych oprocentowanie zalezy od stopy redyskonta weksli oraz stawki WIBOR. Spoétka nie zawierata
kontraktow na zamiang stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na racjonalne
mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikow (w zwiazku
z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

Wplyw na wynik
Zwiekszenia/zmniejszenia o pkt procentowe
2019 rok 2018 rok
Zwigkszenie oprocentowania kredytow o 1% (425) (429)
Zmniejszenie oprocentowania kredytow o 1% 425 429
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Ryzyko walutowe

PEPEES s,

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania sprzedazy na eksport i do krajéw Unii Europejskiej w walutach innych niz ztoty.
Eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa stanowily w okresie sprawozdawczym ponad 39% wszystkich
przychodéw ze sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto, w zwiazku ze zmiang wartosci
przychodow i kosztow w przypadku wahania kursu USD i EUR o 0,1 PLN/EUR/USD.

Wplyw na wynik
Zwiekszenia/zmniejszenia kursu walut
2019 rok 2018 rok
Wozrost kursu PLN/USD 0 0,1 549 475
Wozrost kursu PLN/EUR 0 0,1 759 1206
Spadek kursu PLN/USD 0 0,1 (549) (475)
Spadek kursu PLN/EUR 0 0,1 (759) (1 206)
Razem wplyw na wynik +/-1 308 +/-1 681

Ponadto Spoétka posiada $rodki pieni¢zne na rachunku bankowym i naleznosci w euro i dolarach

amerykanskich.

Skutki zmiany kursu posiadanych na dzien bilansowy walut USD i EUR o 0,1 PLN/EUR/USD przedstawia

ponizsza tabela.

Wplyw na wynik
Zwiekszenia/zmniejszenia kursu walut
2019 rok 2018 rok
Wozrost kursu PLN/USD 0 0,1 272 84
Wozrost kursu PLN/EUR 0 0,1 433 171
Spadek kursu PLN/USD 00,1 (272) (84)
Spadek kursu PLN/EUR 00,1 (433) (171)
Razem wplyw na wynik '+/705 +/255
Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wytacznie ze sprawdzonymi klientami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji.
Ponadto, dzicki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Decydujace znaczenie, ma rdwniez ocena wiarygodnosci finansowe;j
dokonywana przez ubezpieczyciela firm¢ KUKE i przyznanego limitu finansowego.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Spoiki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznos$cig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe
preferencyjne krotko i dlugoterminowe. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia
wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane 1 rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aktywow i zobowiazan finansowych.
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13. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwigkszaniu wartosci Spotki

dla akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia

netto do sumy kapitatdéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza kredyty,

pozyczki, zobowiazania z tytulu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw i Ustug oraz inne

zobowigzania, pomniejszone o srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych.

Wyszezegolnienie Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
SR 2019 roku 2018 roku

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 86 374 75029
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 012 10 886
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (-) 34 356 28 181
Zadluzenie netto 60 030 57734
Kapitat wiasny 164 443 156 700
Kapitat i zadluzenie netto 224 473 214 434
Wskaznik dZwigni 26,74% 26,92%

Wskaznik dzwigni w 2019 roku uksztaltowatl si¢ na poziomie zblizonym do 2018 roku. Nastapito
zwickszenie kredytdow 1 pozyczek krotkoterminowych oraz zobowiagzan krétkoterminowych
i dhugoterminowych z tytutu leasingu finansowego o 11.345 tys. PLN w relacji do poprzedniego roku.
Nastapit rowniez wzrost srodkow pienieznych o 6.175 tys. PLN w stosunku do 2018 roku, dzigki czemu
pomimo wzrostu zadluzenia wskaznik dzwigni nie ulegl istotnej zmianie.
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PEPEES s,

ZMIANA STANU AKTYWOW WARUNKOWYCH (WG TYTULOW)

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

a) stan na poczatek okresu, w tym 27433 10 822
- warto$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 11638 10 822
- porgczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY 15 795 -
b) zwickszenia (z tytutu) 124 25263
- warto$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 124 9 468
- poreczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY - 15795
c¢) wykorzystanie (z tytulu) - -
d) stan na koniec okresu, w tym 27557 36 085
- warto$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 11762 20290
- poreczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY 15795 15795

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH (WG

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

TYTULOW) 31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
a) stan na poczatek okresu, w tym 32034 18 944
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji 1116 710
- porgczenia kredytow spotkom powigzanym 30918 18 234
b) zwigkszenia (z tytutu) 1339 13 090
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji 39 406
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym 1300 12 684
c¢) wykorzystanie (z tytutu) - -
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji
- poreczenia kredytow spotkom powigzanym
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji
- porgczenia kredytow spotkom powigzanym
e) stan na koniec okresu, w tym 33373 32034
- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji 1155 1116
- porgczenia kredytow spotkom powigzanym 32218 30918

60




»PEPEES” S.A.

Sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesigcy zakorviczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(dane w tys. PLN)

15. Transakcje z podmiotami powiazanymi
15.1. Transakcje z jednostkami zaleznymi

a. Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

PEPEES s,

Rodzaje przychodéw

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom zaleznym 1240 211
Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym 411 356
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom zaleznym 559 130
Przychody ze sprzedazy materiatlow jednostkom zaleznym 39 61
Przychody ze sprzedazy surowcow jednostkom zaleznym 2789 3078
Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych jednostkom zaleznym 28 -
Razem przychody od jednostek powiazanych 5 066 3836

Ceng sprzedazy ustala si¢ stosujac metodg ,,koszt plus” badz na podstawie cennikdéw obowigzujacych

Z podmiotami niepowigzanymi.

b. Zakupy produktow, towarow i ustug od spolek zaleznych

Za okres 12 miesiecy Za okres 12 miesiecy
Rodzaje zakupo6w zakonczony dnia zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku | 31 grudnia 2018 roku
Zakupy produktow od jednostek zaleznych 8399 7 506
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 187 365
Zakupy towardéw i materiatow od jednostek zaleznych 148 220
Zakupy srodkow trwatych od jednostek zaleznych 2720 -
Zaliczki na zakup $rodkow trwatych od jednostek zaleznych 51 -
Razem zakupy od jednostek powiazanych 11 505 8091

C. Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

Nalezno$ci od podmiotow powiazanych

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
ZPZ Lublin - -
PPZ BRONISLAW 295 1241
CHP Energia 1023 371
GR PONARY 1 1
Pepees Inwestycje (wczesnie) OZENERGY) 7 6
Razem nalezno$ci od jednostek powiazanych 1326 1619
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Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

Stan na 31 grudnia
2019 roku

Stan na 31 grudnia
2018 roku

ZPZ Lublin 53 82
PPZ BRONISLAW 19
Razem zobowiazania wobec jednostek powiazanych 53 101

d. Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

PPZ BRONISLAW Sp. z o.0. - -
ZPZ LUBLIN Sp. z 0.0. 1800 3000
CHP Energia Sp. z o0.0. 4788 4905
GR PONARY Sp. z 0.0. 553 553
Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. - 1465
Osoba fizyczna prowadzaca dziatalnosé 720 941
Pozyczki udzielone , w tym: 7861 10 864

- ze splata do 1 roku 7861 10 864

- ze splatg powyzej roku - -
Odpisy na pozyczki udzielone CHP (2 268) (2 452)
Pozyczki w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5593 8412

e. Odsetki od udzielonych pozyczek

Podmiot

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

ZPZ Lublin 116 128
PPZ BRONISLAW - 121
CHP Energia 169 187
GR PONARY 19 -
Pepees Inwestycje 35 -
Razem 339 436

f. Odsetki od udzielonych poreczen

Podmiot

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

CHP Energia 307 365
PPZ BRONISLAW 127 57
Razem 434 422
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0. Odsetki od otrzymanych poreczen

PEPEES s,

Podmiot

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

GR PONARY 158 166
Razem 158 166
h. Pozycje warunkowe

Na majatku spoétek zaleznych (ZPZ Lublin i PPZ Bronistaw) sg ustanowione hipoteki umowne bedace
zabezpieczeniem kredytéw zaciagnigtych przez ,,PEPEES” S.A. do kwoty 68.000 tys. PLN.

15.2. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

a) swiadczenia dla kluczowego personelu Kierowniczego

Zarzad w tys. PLN:

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Krotkoterminowe $wiadczenie

1819

1378

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia dlugoterminowe

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji

Rada Nadzorcza w tys. PLN

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Za okres 12 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

739

412

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate $wiadczenia dlugoterminowe

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy

Platnosci w formie akcji

b)

transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

Informacja o wynagrodzeniu otrzymanym przez poszczegdlnych Czlonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

znajdujg si¢ w sprawozdaniu z dziatalno$ci Emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zadnych transakcji w rozumieniu MSR 24.
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16. Przecietne zatrudnienie w Spélce

Wyszczegélnienie Przecietna liczba Przeci¢tna liczba
y g zatrudnionych w roku 2019 zatrudnionych w roku 2018

Pracownicy umystowi 102 98
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 178 186
Osoby korzystajace z urlopow wychowawczych i 1 )
bezptatnych

Razem 281 284

17. 'Wynagrodzenia bieglego rewidenta

18.

Nalezne wynagrodzenie biegltego rewidenta za przeglad i badanie sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 39.700 PLN plus podatek VAT. Innych ustug
biegly rewident Spotce PEPEES nie swiadczyt.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
stron wszczetego

wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
postepowania oraz stanowiska Emitenta

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. wnidst do sadu
pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, posiadajacy - zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu Spotki - 27.714.832
akcje, z uwagi na naruszenie obowigzku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietow akcji stosownie do art.
89 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, utracit i nie moze wykonywaé prawa
glosu z 21.402.233 akcji. Epsilon FIZ AN zajmuje stanowisko odmienne, utrzymujac, ze przystuguje mu
prawo glosu z 27.714.832 akcji stanowiagcych 29,17% ogoélnej liczby gloséw na WZA.. Do sprawy
przystapit Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przedstawiajac stanowisko w dniu 24 lipca 2019
r. Zarzad oczekuje na prawomocne rozstrzygniecie sagdu. Spotka informowata o sprawie w raportach
biezacych nr 13/2019, 14-23/2019 i 30/2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuje nierozstrzygnieta sprawa z powddztwa
EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow Niepublicznych w Warszawie przeciwko
~PEPEES” S.A. o uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci uchwal nr 24-29, podjetych w dniu
28.06.2019 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w tym uchwaty nr 28 w sprawie
zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki
w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej Spotki.

W pozostatym zakresie nie istniejg inne istotne postepowania toczace si¢ przed sagdem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.
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(dane w tys. PLN)

Wazne wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

W dniu 25 lutego 2020 roku Przedsi¢biorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. podpisato
z koreanskim koncernem Daesang Corporation (,,Daesang”) list intencyjny w ktérym strony zobowigzaty
si¢ do kontynuowania w dobrej wierze negocjacji dotyczacych wspdlpracy w zakresie produkcji
modyfikatow skrobi ziemniaczanej i innych pochodnych skrobi, w tym prowadzenia niezbednych badan
i dokonania stosownych inwestycji oraz do opracowania i uzgodnienia odpowiedniej dokumentacji.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin, dotyczace COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw
objat wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz
si¢ zmienia, wydaje si¢, ze negatywny wptyw na handel §wiatowy i na jednostk¢ moze by¢ powazniejszy
niz pierwotnie oczekiwano. Kursy walut, z ktorych korzysta Jednostka, ulegly ostabieniu, warto$¢ akcji
na rynkach spadta, a ceny towaréw ulegaja znacznej fluktuacji /sg znacznie nizsze. Kierownictwo uwaza
takg sytuacj¢ za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz si¢
rozwija, kierownictwo Jednostki uwaza, Zze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw ilosciowych
potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Jednostke. Ewentualny wplyw zostanie uwzglgdniony
W odpisach z tytulu utraty wartosci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato w dniu 19 marca 2020 roku zatwierdzone przez Zarzad
i dopuszczone do publikacji w dniu 20 marca 2020 roku.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Prezes Zarzadu - Wojciech Faszczewski Signed by / Podpisano

przez:

Wojciech Faszczewski
Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego
PEPPES S.A.

Date / Data: 2020-03-19
11:45

Signed by / Podpisano
przez:

Czlonek Zarzadu - Tomasz Krzysztof Rogala

Tomasz Krzysztof Rogala
Przedsigbiorstwo
Przemystu Spozywczego
PEPPES S.A.

Date / Data: 2020-03-19
11:18

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZIL.A SPRAWOZDANIE
Glowna ksiegowa - Wieslawa Zaluska

Signed by / Podpisano
przez:

Wiestawa Zatuska
PEPEES " Przedsigbiorstwo
e B e S.A. Przemystu Spozywczego
PEPEES SA

Date / Data: 2020-03-19
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